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DE INTERNATIONELLA 
KAPITALRORELSERNA’ 


AV L. E. THUNHOLM* 


e internationella kapitalrérelsernas problem har fatt allt stérre aktua- 
litet under senare 4r, varvid saval fragans mere praktiska sida som dess 
ekonomisk-politiska aspekter blivit f6remal for uppmarksamhet. Hartill har 
olika omstandigheter bidragit. I forsta hand kanske man vill peka pa den 
starka kvantitativa utveckling som de internationella kapitalrérelserna 
fatt under senare 4r, en utveckling som utgjort ett markant inslag i varlds- 
handels Skning och intensifieringen av de internationella ekonomiska 
relationerna é6verhuvudtaget. Ett fragekomplex av betydelse harvidlag har 
icke minst varit kapitalexporten till de underutvecklade landerna. Starkt 
bidragande till det 6kade intresset f6r de internationella kapitalrérelsernas 
problem har ocksaé varit den diskussion som férts och de atgirder som 
vidtagits i detta hanseende inom ramen fér den ekonomiska integrationen i 
Visteuropa. 

Nar fragan om de internationella kapitalrérelserna i dag tas upp till dis- 
kussion pa «Nationalokonomisk Forenings» sammantride dr det val narmast 
mot bakgrunden avy dessa europeiska aspekter av fragan. Det dr integrations- 
fragorna i Vasteuropa som framfor allt gjort fragan om kapitalets rérlighet 
Over granserna till ett viktigt problem ocksé fér oss har i Norden. De nor- 
diska landerna har haft att ta stallning till dessa fragor inom ramen for det 
vasteuropeiska samarbetet inom OEEC, vi dir berérda av dem sdsom med- 
lemmar av EFTTA, vi dir sisom sAdana ocks& intresserade av vad som pa 
detta omrade hinder inom den europeiska gemensamma marknaden. 

Nar jag har tar upp denna fraga till diskussion 4r det i starkt medvetande 
om att det giller stora och komplicerade och Aven ratt kontroversiella spérs- 
mal. Jag ar emellertid hinvisad till att behandla dem utifran mina speciella 
utgangspunkter — d.v.s. jag far lov att se pA dem som en praktisk bankman 
och inte som en nationalekonom av facket. Aven jag har visserligen under 
mina studiedr last professor Iversens stora standardverk «International 


1. Féredrag i Nationalokonomisk Forening den 22/2 1961. 
*  Bankdirektér, Skandinaviska Banken, Stockholm. 
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2 L, E. THUNHOLM 


Capital Movements<, men skal] jag vara fullt arlig har jag glomt det mesta. 
Som bankman kommer jag dock sA gott som dagligen i kontakt med den 
. praktiska sidan av dessa problem. Och det fr endast dessa sidor jag har 
skall uppehalla mig vid. 

Férst nagra ord om sjalva fragestillningen. Vad som i fortsattningen 
skall behandlas ar enbart fragan om de privata kapitalrérelserna, medan 
jag helt lamnar Asido fragan om statlig kapitalexport och kapitalimport. De 
privata kapitalrérelser som det blir anledning att syssla med vill jag pa 
évligt satt indela i tre kategorier, nimligen a) direkta investeringar i féretag, 
b) vardepappersinvesteringar, eller som de brukar kallas, portféljinveste- 
ringar, samt c) finansiella och kommersiella krediter i samband med varu- 
handel o.d. 

Den fraga som jag framfoér allt far anledning att komma in pa ar de 
stravanden till 6kad frihet fér internationella kapitalrérelser av dessa slag 
som pa senare tid gjort sig gillande. Efter att forst i korta drag ha karak- 
teriserat den utveckling som skett i fraga om de internationella kapital- 
rorelserna under senare ar och beskrivit laget i avseende pa kontrollen 
av dessa kapitalrérelser, Amnar jag komma in pA den problematik som 
den gemensamma marknaden och EFTA star infér pa detta omrade, for 
att s& till slut komma in pd hur dessa fragor ter sig ur speciellt nordisk 
synvinkel. 


Den privata kapitalexportens utveckling under senare dr 


Lat oss forst sétta in denna fraga i dess globala sammanhang och kasta 
en blick pa de privata internationella kapitalrérelsernas utveckling under 
senare Ar. De statistiska uppgifter som publiceras av Foérenta Nationerna 
tyder pa en kraftigt 6kad kapitalexport under senare ar. Medan den totala 
privata kapitalexporten i varlden mellan 4ren 1954 och 1955 lag vid en 
niva av 3 a 3,5 miljarder dollar per ar, steg siffran 1956 till 5,8 miljarder 
och 1957 till en rekordniva av 6,2 miljarder. Sedan intradde visserligen en 
tillbakagang till 5,3 miljarder 1958 och sannolikt ytterligare nagon minsk- 
ning 1959, men det dr att miarka att den nedgangen i alldeles avgérande 
grad berodde pa en enda speciell faktor, ndmligen de minskade amerikanska 
oljeinvesteringarna utomlands. 

Det kan ocksA vara av intresse att ge nagra uppgifter om de privata 
kapitalrérelsernas férdelning pA exportlander och importlander. Vi far da 
halla i minnet att flertalet utvecklade lander samtidigt 4r bade kapital- 
exportorer och kapitalimportorer. 

Om vi utgar fran férhallandena 1958, det sista ar for vilket vi har mera 
fullstandiga uppgifter, kom av en total kapitalexport av 5.300 milj. dollar 
icke mindre Aan 3.300 milj. fran Foérenta Staterna, som darmed svarade 
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for 62 % av totalexporten. Narmast i rangordningen kom Storbritannien 
med en kapitalexport av 840 milj. dollar, eller 15 % av totalsiffran. Av 
de évriga svarade Frankrike fér 500 milj. dollar, Holland fér 245 milj., 
Vasttyskland f6r 225 milj. och Schweiz férvanande nog for endast 100 milj. 
dollar. Sistnamnda férhallande bottnade dock i en tillfallig avstangning 
av den schweiziska kapitalmarknaden utliandska emissioner under dren 
1956-58. 

Nu ar det att marka att dessa siffror vad galler de enskilda landerna varie- 
rar en hel del fran 4r till 4r. Sarskilt synes ratt starka forskjutningar ha in- 
tritt fran 1958 till 1959. Sistnimnda hade sdlunda Viasttysklands siffra 
stigit fran namnda 225 milj. till 530 milj. dollar och den schweiziska kapital- 
exporten fran 100 till 200 milj., medan 4 andra sidan sAval den amerikanska 
som den brittiska siffran gick tillbaka. 

Vad sa den andra sidan av saken betraffar, nimligen vilka lander som 
varit mottagare av kapitalflédet, bekraftar FN:s statistik det valkanda 
forhallandet att kapitalstr6mmarna dr starkast mellan de utvecklade indu- 
strilanderna inbérdes. Den stérre delen av kapitalexporten gick namligen 
till andra industrilander, varvid dock sAdana lander som Canada, Australien 
och Sydafrikanska Unionen hade speciell tyngd. Canada svarade 1958 for 
inte mindre an 1/5 avy totalsiffran. De egentliga utvecklingslanderna svarade 
dock tillsammans fdr ett sA pass betydande belopp som 2 miljarder dollar, 
eller 38 % av totalsiffran. 

Vad slutligen de skandinaviska landernas férhallanden betraffar 4r det 
val egentligen endast Sverige som enligt tillgangliga statistiska uppgifter 
har haft nagon kapitalexport av stérre omfattning under senare 4r. Denna 
kapitalexport har praktiskt taget helt och hallet tagit formen av direkta 
investeringar i f6retag utomlands. De statistiska uppgifter om beviljade till- 
stand som den svenska valutastyrelsen offentliggjort visar att summan av 
dessa investeringar stigit fran en nivA av c:a 135 milj. kr. under 4ren 
1955 och 1956 till en héjdpunkt av 357 milj.kr. 4dr 1959 — altsA& en trend 
helt likartad den som framkommer av FN-statistiken fér den totala varlds- 
exporten av kapital. Ar 1960 var siffran ndgot lagre, nimligen 288 milj.kr. 
Av detta belopp avs4g halften, eller 145 milj. kr., investeringar i utveck- 
lingslanderna. 

Det kanske bér noteras att det samtidigt sker en icke obetydlig kapital- 
import i form av direkta investeringar i det svenska niaringslivet fran 
utliindsk sida. Ar 1960 uppgick denna kapitalimport till 134 milj. kr. 

En intressant omstandighet som belyses av FN-materialet 4r i hur hog 
grad de direkta investeringarna i féretag dominerar i den privata kapital- 
exporten. Av den namnda totalsiffran fér 1958 av 5,3 miljarder utgjordes 
sdlunda 3,6 miljarder eller tvA tredjedelar av sAdana direkta investeringar. 
Denna situation star i kontrast mot férhallandena fére det andra varlds- 
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kriget, da portféljinvesteringarna utgjorde den dominerande formen for 
internationella kapitalrérelser. Den regelritta formen fér ett kapital- 
behévande land att ta utlandskapital i ansprak var att emittera obligationer 
pa olika kapitalmarknader. Det andra varldskriget lade denna internatio- 
nella kapitalmarknad helt i ruiner — i den mAn den 6verlevt féljderna ay 
1930-talets svara depression. Det Ar dock att mirka att under de senaste 
aren portféljinvesteringarna bérjat visa en glidjande tendens att stiga. 
Kapitalmarknaderna har blivit bittre organiserade och éppnats fdr utlan- 
ningar i manga lander dir de tidigare varit stingda. Och det internationella 
fortroendet — den oundgingliga férutsatningen for denna form av investe- 
ringar — har med vaxande ekonomisk stabilitet i varlden bérjat komma 
tillbaka. 

En form av internationella portféljinvesteringar av nytt slag som fram- 
kommit under senare &r fr sAdana som sker inom ramen for s.k. »investment 
trusts«, vilka har fatt en mycket betydande utbredning pA den europeiska 
kontinenten sarskilt i Schweiz, Vasttyskland och Holland. 


Kontrollen é6ver kapitalrérelserna 


De anférda uppgifterna m4 vara tillrickliga for att belysa det uppsving 
for de internationella kapitalrérelserna som intraffat under senare 4r. Att 
detta uppsving natt en sidan omfattning avspeglar naturligtvis ett stigande 
fortroende landerna emellan som ékat det privata kapitalets rérlighet och 
som gjort att man kunnat reparera ndgot av det svara avbrack som 1930- 
talets depression och och framfor allt det andra virldskriget vallade i detta 
hanseende. En starkt bidragande faktor har emellertid ocks& varit medvetna 
anstrangningar fran manga landers sida att avveckla en del av de hinder 
for kapitalets rérlighet som sirskilt under krigsAren byggdes upp genom 
valutaregleringar och andra Atgirder. Annu kvarstar dock manga hall 
ratt genomgripande regleringar och vi har trots alla liberaliseringsatgarder 
annu langt kvar till den sA gott som absoluta frihet som flerstades radde pa 
detta omrade under férkrigstiden. Dessa kvarstaende restriktioner grundas 
pa olika typer av motiv. De kan bottna i en nationell kapitalbrist som gor 
att man vill f6rhindra en kapitalexport, det kan vara fraga om en radsla for 
kapitalimport som tar sig uttryck i vaxande utlandska intressen i den inhem- 
ska industrien, det kan galla kontrollatgarder fér att férhindra spekulativa 
kapitalrérelser som komplicerer férhallandena fér den ekonomiska politiken 
i ett land etc. > 

Innan vi kommer in pa de aktuella strivandena mot en liberalisering av 
kapitalets rérelsem6jligheter kan det vara skal att géra en snabb déversikt 
regleringsférhallandena pa detta omrade i Vasteuropa i dag. Férhal- 
landena varierar i detta avseende ratt avsevart de olika landerna emellan. 
Om man foérséker inrangera dem i en skala efter graden av frihet har vi 
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éverst pa skalan tvA lander med praktiskt taget absolut frihet for saval 
kapitalimport som kapitalexport av olika slag, namligen Schweiz och 
Vasttyskland. De modifikationer som kan gilla, sAsom t.ex. ifraga om den 
schweiziska nationalbankens kontroll é6ver utlandska emissioner av viss 
storleksordning, eller férbudet mot férrantning pA bankkonto i Vasttysk- 
land av utlandsmedel av karaktaéren »hot money<, kan ju knappast betecknas 
som nagon avgérande inskrankning i kapitalrérelsernas frihet. Aven i ett 
land som Belgien ar kapitaltransaktionerna i princip helt fria, Aven om en 
hel del vardepapperstransaktioner mAaste ske pa en speciell valutamarknad 
vid sidan om den officiella. 

I Nederlénderna ar forhallandena nagot mera reglerade, i det att alla 
kapitalrérelser till och fran landet ar féremal f6r kontroll och vissa sadana 
ar beroende av tillstand. All kapitalimport ar dock praktiskt taget fri, bl.a. 
utlanningars férvarv av hollandska vardepapper. Fér de flesta former av 
kapitalexport kravs 4 andra sidan tillstéamd, som dock i praktiken ges i 
mycket liberal omfattning. Aven i Frankrike ar kapitalimporten helt fri 
men flertalet former av kapitalexport beroende av tillstand. I praktiken rader 
knappast nagra egentliga hinder for den internationella vardepappershan- 
deln, som har liksom i Belgien utspelas pa en sarskild valutamarknad vid 
sidan om den officiella. Gar vi till Italien blir f6rhAllandena mera restriktiva 
nir det galler kapitalexporten, medan Aven har kapitalimporten i praktiken 
ar helt fri. 

Om vi ser pa vara egna férhallanden har i Norden kan vi val konstatera, 
att vi trots vasentliga uppmjukningar i praxis under senare 4r har kvar 
ett ratt omfattande system av kontroll- och regleringsadtgirder pa detta 
omrade. Praktiskt taget alla kapitaltransaktioner av nAgon betydelse 4dr 
beroende av tilstand och Aven om sAdana som regel ges mycket liberalt nar 
det galler direkta investeringar ar framfér allt vardepappershandeln med 
utlandet underkastad mycket stranga restriktioner. I Sverige ar det forbud 
likaval for kapitalimport som kapitalexport den vagen och det enda som 
overhuvudtaget tillates fr switch-operationer inom den existerande port- 
féljen av svenska resp. utlindska vardepapper. Emissioner utomlands liksom 
annan form av langfristig upplaning Ar beroende av tillstandsgivning, som 
i vart land ar mycket restriktiv. Flertalet former av finansiella och kommer- 
ciella kreditoperationer med utlandet dr ocks& tillstandsberoende utom nar 
det galler den kortfristiga finansieringen av varuhandeln. Férhallandena 
Synes vara i stort sett likartade i Danmark och Norge. 


Liberalisering av kapitalrérelserna inom OEEC 

Det ar givet att den splittring av férhAllandena nar det galler kapital- 
rérelsernas reglering som rader i Vasteuropa i och for sig 4r en olagenhet. 
Sarskilt mot bakgrund av de framgangsrika insatser som den vasteuropeiska 
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samarbetsorganisationen OEEC gjort nar det gallt att liberalisera varuhan- 
deln och andra lépande transaktioner mellan landerna 4r det naturligt att 
man dar ocksa fgnat en hel del uppmarksamhet at f6rhallandena pa kapital- 
transaktionernas omrdde. Valutakonvertibilitetens inférande fér lépande 
transaktioner och de allmanna strivandena till ekonomisk integration har 
kommit Atgarder att férséka liberalisera Aven kapitalrérelserna att 
te sig mycket angeligna. Icke sA féraktliga resultat har redan vunnits i 
dessa stravanden. I december 1959 antog sAlunda OEEC:s ministerrad en 
stadga betraffande liberalisering av kapitalrérelserna som sedan komplet- 
terats med vissa tillagg under 1960 och 1961. 

Enligt denna stadga férpliktar sig medlemslanderna i princip att avveckla 
gallande restriktioner pA de inbérdes kapitalrérelserna i den grad som detta 
ar nédvindigt fér ett effektivt ekonomiskt samarbete. Stadgan innefattar 
specifika férpliktelser bade ifraga om direkta investeringar, vardepappers- 
transaktioner och kommersiella krediter. Atagandet till liberalisering Ar 
dock icke ovillkorligt utan ar férenat med en allman undantagsklausul som 
i handelse av att en viss liberaliseringsAtgard skulle resultera i ekonomiska 
stérningar i ett medlemsland tillater detta att upphiiva eller modifiera At- 
garden i ifraga. Dessutom har det varit méjligt for medlemslinderna ait 
presentera reservationer p& enstaka punkter till de antagna rekommen- 
dationerna — en ratt som inte minst de skandinaviska landerna gjort ganska 
flitigt bruk av. 

Sa lange dylika reservationer och ritt kautschukartade undantags- 
klausuler ar fér handen, kan man naturligtvis ifragasatta vilket praktiskt 
varde denna liberaliseringskodex har. I principiellt avseende har den dock 
en stor betydelse i och med att medlemslinderna hiarigenom har erkant 
énskvardheten av ett frigivande av kapitalrérelserna och Atagit sig att arbeta 
for att denna mAalsittning realiseras. Man har s.a.s. fist pA papperet att 
det icke langre ar god takt och ton i det internationella umginget att behalla 
mera restriktioner pA kapitaltransaktionerna 6ver granserna 4n som kan 
betraktas som oundgingligen nédvindigt av ekonomisk-politiska skal. I 
jamforelse exempelvis med den stadga som efter kriget antogs fér den 
internationella valutafonden och dar medlemslanderna fick en generell 
absolution fér kontrollatgirder mot kapitalrérelserna, innebar detta en ratt 
beaktansvard utveckling. 


Kapitalrorelserna i den gemensamma marknaden och EFTA 

Annu mera direkt relevans har fragan om kapitalrérelserna mellan lan- 
derna i sammanhang med de bada integrationsblockens bildande i VAst- 
europa. Har féreligger dock en avsevard principiell och praktisk skillnad 
mellan den gemensamma marknaden 4 ena sidan och EFTA-blocket 4 den 
andra. I det férra fallet upptar férdraget en avtalsmassig forpliktelse till 
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liberalisering av kapitalrérelserna, vilket icke dr fallet i det senare. Denna 
skillnad 4r ju ocksé naturlig med hansyn till den mera langtgdende sam- 
mansvetsning av medlemslandernas ekonomiska férhallanden som Romav- 
talet innebar jamfért med EFTA-éverenskommeisen. 

Enligt Romavtalet skall det ske en successiv frigérelse av kapitalrérel- 
serna inom EEC. Senast vid férsta etappen, d.v.s. efter fyra Ar, skall alla 
lépande betalningar férorsakade av kapitalrérelser vara helt liberaliserade. 
Total frihet f6r alla kapitalrérelser f6rutses inom 12 4 15 Ar efter férdragets 
ikrafttradande. Detta generella stadgande dr dock icke ovillkorligt i det att 
ett land som riskerar att raka i svarigheter genom spekulation mot dess 
valuta under vissa férutsattningar skall kunna ligga restriktioner pa kapi- 
talrérelserna. Vidare framhalles att en viss férsiktighet mAste iakttas i 
avvaktan pa att en samordning av medlemslandernas finans- och penning- 
politik kommer till stand. 

Enligt de riktlinjer som numera utarbetats fér liberaliseringsbestammel- 
sernas tillampning har man fastslagit en viss angelagenhetsordning for 
frigdrelsen av olika typer av kapitaltransaktioner. Férst kommer darvid 
direkta investeringar och repatriering av sAdana, personliga kapitalrérelser 
betingade av férflyttning av arbetskraft eller féretagsamhet fran ett land 
till ett annat samt kommersiella kortfristiga och medelfristiga kapital- 
rérelser. Nasta steg skulle vara ett frigivande av den bérsméssiga varde- 
pappershandeln och det tredje steget de 6vriga medel- och langfristiga 
kapitalrérelserna. Som det fjarde och sista steget kommer sedan skapandet 
av en enhetlig penningmarknad med fri rérlighet for skattkammarvaxlar, 
bankaccepter, interbankkrediter och alla andra korta kapitalrérelser av rent 
finansiell karaktaér. Nagot Atagande att realisera detta sista steg foreligger 
dock icke. 

Det kan kanske synas férvanande att dessa korta kapitalrérelser kommer 
sist i angelagenhet, men detta far ses mot bakgrunden av de risker fér 
betalningsbalansstérningar som en del lander raknar med innan man 
hunnit med den férutsedda harmoniseringen av den ekonomiska politiken 
inom sexstatsunionen. I sjilva verket synes denna begransning heller icke 
ha nagon stérre betydelse eftersom det de facto rdder en ritt tillfredsstal- 
lande praktisk frihet pA detta omrade i det nuvarande laget. Det ar val fram- 
for allt fraga om att tills vidare bibehAlla en eventuellt nédvandig kontroll- 
och regleringsm6jlighet, om p&frestningar av mera spekulativ natur skulle 
uppsta. 

Ifraga om EFTA-blocket finns som bekant i sjailva konventionstexten 
ingen férpliktelse till liberalisering av kapitalrérelserna. Det finns endast 
en antydan om att en viss frihet pA detta omrade kan vara av betydelse for 
att sammanslutningen skall kunna fungera pa ett riktigt satt, men i évrigt 
anses de férpliktelser medlemslanderna Atagit sig i andra sammanhang, d.v.s. 
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framfér allt inom ramen fér OEEC, vara tillrackliga. Detta betyder natur- 
ligtvis inte att kapitalrérelserna skulle sakna relevans for EFTA-omradets 
funktionsduglighet. I den man samarbetet mellan medlemslanderna inten- 
sifieras, torde betydelsen av fria inbérdes kapitalrérelser komma att tilldra 
sig 6kad uppmarksamhet. 


Kapitalrorelsernas frigivande ur nordisk synvinkel 


Jag kommer darefter éver till fragan om de nordiska landernas intressen 
och problem infér dessa utvecklingstendenser pa de internationella kapital- 
rérelsernas omrade. Visserligen kan det maéhanda vara forhastat att utan 
vidare tala om en nordisk attityd, eftersom det ju ingalunda 4 priori 4r 
givet att vara problem dr ensartade, och jag air medveten om att vad jag 
kan ha att saga naturligtvis framfér allt 4r praglat av svenska synpunkter. 
Dessa synpunkter kanske inte alltid later sig direkt 6verféra pa exempelvis 
danska férhallanden. Det ar dock tv4 omstandigheter som borde goéra det 
berattigat att behandla denna fraga som en gemensam nordisk fraga. Den 
ena 4r att vara nordiska ekonomier i det avseendet ar mycket likartade, att 
vi alla ar starkt inlemmade i den internationella ekonomien genom ett 
intensivt utbyte av varor och tjanster 6ver granserna. Denna intresseinrikt- 
ning har ju ocks& kommit till uttryck i en generellt mycket positiv attitud 
till de allmanna integrationsstravandena i Vasteuropa. Den andra omstan- 
digheten ar att praxis nar det galler kontrollen av de internationella kapital- 
rérelserna utvecklat sig tamligen likartat i de skandinaviska landerna, Aven 
om man naturligvis kan peka pA vissa olikheter i detaljer. Jag skall darfér 
tillata mig att forutsatta att det rader eller borde rada en viss gemenskap 
i uppfattningen om dessa fragor, och sedan kan ju mdjligen diskussionen 
leda till en viss nyansering av fragestallningarna. En annan sak 4r att min 
argumentering i vasentlig utstrackning maste bygga pa svenska erfaren- 
heter och speciellt svenska synpunkter. 

Under de senaste 4ren har fragan om en liberalisering av kapitalrérelserna 
varit foremal fér en ganska livlig debatt i Sverige. I denna debatt har det 
uppstatt en viss meningsbrytning mellan 4 ena sidan niaringslivet, som 
havdat att en raskare takt i liberaliseringsstravandena bast skulle framja 
Sveriges intressen, 4 andra sidan vara myndigheter, vilkas attityd i dessa 
fragor praglats av en stark férsiktighet sarskilt nar det galler frigivningen 
av vardepappershandeln éver granserna och upplaning utomlands. 

Man kan fraga sig var orsakerna ligger till de aktuella betankligheter mot 
friare kapitalrérelser som gor sig gallande fran de svenska myndigheternas 
sida och som otvivelaktigt star i viss kontrast till den bedémning man har 
flerstades pA kontinenten. Skall man sammanfatta motiven bakom den 
officiella svenska installningen kan man saga, att betankligheterna till en 
del bottnar i att man icke synes tro sa mycket pa férdelarna for Sveriges 
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ekonomi av en utvidgad liberalisering pa detta omrdade, men framfo6r allt 
synes man mena att de risker och oldgenheter av olika slag som skulle vara 
forenade med ett frigivande av kapitalrérelserna skulle vara alltfér stora 
for att uppvaga de mera begransade férdelar som skulle st& att vinna. Jag 
skall fortsattningsvis ta upp dessa bada sidor av saken var for sig. 


Foérdelarna av friare kapitalrérelser 


Om vi da férst g4r in pA fragan vilka férdelar som en friare rérlighet 
for kapitalet 6ver grinserna skulle betyda fér en ekonomi av svensk typ, 
sa ar jag medveten om att dessa férdelar inte alltid kan framstallas sa 
konkret och i sA klar belysning som motsvarande risker. Det Ar alltid 1att 
att som vi sdger »mAala hin pA vaggen«. En risk vager ofta tyngre 4n en 
chans. Men jag tror det ar viktigt att man pA detta omrade inte 4r alltfor 
riskmedveten. Man skulle har kunna anvanda samma maxim som en klok 
bankman en gang praglat betraffande affarsbanksrérelsen, namligen att 
»den bank som aldrig vill ta nagra risker, kommer snart icke att ha nagra 
risker att tax. Sarskilt om man ser saken pA litet sikt ar i varje fall fér- 
delarna av friare kapitalrérelser mycket patagliga. 

Det ar ett klart och odisputabelt faktum att vi f.n. befinner oss i en period 
av mycket intensiva internationella integrationsstravanden som syftar till 
att svetsa samman de nationella ekonomierna till mera funktionsdugliga 
och utvecklingsbara enheter och som vi hoppas skall lagga grunden for 
en intensivare varldshandel. Inte minst dr det harvidlag fraga om en re- 
integration som kan gottgéra de skador som 1930-talets och varldskrigets 
disintegration vallade. Vad vi bevittnar ar en »internationalisering« av de 
ekonomiska férhallandena. Detta ar patagligt i de regionala integrations- 
strivandena ji Vasteuropa men dven den uppmarksamhet som nu 4gnas de 
underutvecklade landerna Ar ett inslag i denna bild. Kapitalets »internatio- 
nalisering« ar en del och en omistlig del av denna process. Den internatio- 
nella integrationen kan inte vinnas enbart genom att man skapar 6kad frihet 
for handeln med varor och tjainster. Vi mAste fA till stand en rérlighet Aven 
for produktionsfaktorerna, d.v.s. fr arbetskraft, for tekniskt kunnande, 
for kapital. Endast darigenom kan man skapa den utjamning av produk- 
tionsférutsattningarna de olika lianderna emellan som ar den enda sakra 
grundvalen fér en ekonomisk integration. Man blir mer och mer medveten 
om att de kapitalresurser som de enskilda landerna férfogar 6ver kommer 
till basta totala anvandning om kapitalet fritt kan réra sig 6ver granserna 
for investering i de projekt som oberoende av vilken nation det galler ger de 
basta avkastningsutsikterna och den basta tryggheten for investeringarna. 
Samtidigt blir manga av anlaggningsprojekten sa stora att i varje fall i de 
mindre landerna det egna landets granser ger en fér trang bas for finansie- 
ringen. Gemensamma kapitalinsatser fran olika lander och simultana finan- 
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sieringsoperationer pa olika kapitalmarknader blir en mer och mer naturlig 
foreteelse. 

Vi kan har i Norden sjalvfallet inte stalla oss utanfér den internationella 
integrationsprocessen och det ar val knappast nagon som vill férsvara en 
isolationistisk attityd nir man ser fragan mera allmant. Fragan dr om en 
positiv installning till integrationen i allmanhet i langden later sig férena 
med en negativ attityd till kapitalmarknadernas internationalisering. Jag 
tror det icke. Jag tror inte att vi kan plocka ut vissa delar av integrations- 
processen och stalla oss avvisande till andra. I varje fall ar detta inte mdjligt 
i langden. Vi kan ha var frihet att skynda mer eller mindre lAngsamt ifraga 
om vissa aspekter av integrationen, men det dr nog Anda realistiskt att sla 
fast att vi maste réra oss i samma riktning som varlden i évrigt. Och en 
»festina lente«-politik far inte drivas sA extremt att vi hotar att komma pa 
efterkalken. 

Jag har tidigare beskrivit den tendens mot intensivare kapitalrérelser 
mellan landerna som foreligger ute i varlden och det arbete som pAgatt och 
pagar for att riva ner skrankorna pA detta omrdde. Den utvecklingsten- 
densen Ar ett faktum som vi maste konstatera. Vi kan inte sticka huvudet 
i busken och latsas som om det hir problemet inte intresserar oss. Och vi 
har heller ingen som helst anledning att géra det, ty denna utvecklings- 
tendens maste pa sikt vara av stort virde aven fér var ekonomiska utveck- 
ling hair i Norden. Stravandena mot en liberalisering av kapitalets rérlighet 
ute i Europa ar ju ingenting som man striivar efter fér néjes skull, utan 
man vill med den utvecklingen vinna vissa férdelar. Och dessa férdelar 
galler i lika hég grad oss. 

Skall vi i Norden kunna spela var roll i den process mot férbattrad inter- 
nationell arbetsférdelning som ligger i integrationens natur, maste det 
betecknas som en betydande férdel om vi pA ett tidigt stadium kan bestamma 
oss for en positiv installning till ett frigivande av kapitalrérelserna éver 
granserna. 

Jag kommer sedan 6ver till en mera konkret aspekt av férdelen med fria 
kapitalrérelser , nimligen férdelarna med hansyn till var inhemska kapital- 
forsérjning. Jag vill poangtera att jag pA denna punkt helt stéder mig pa 
de svenska erfarenheterna och att jag saknar forutsattningar att bedéma 
om fragan har samma vikt i vara nordiska grannlander. Resonemanget 4r 
féljande: Friare kapitalrérelser maste betyda 6kad frihet i bagge rikt- 
ningarna, bade fér import av och export av kapital. Det maste bli fraga om 
en »two-way traffic«. Nar det galler exportsidan 4dr det utan tvivel s& att 
vi 4r tvungna att uppratthalla en viss kapitalexport. Vi maste finansiera 
svenska féretags produktionsanlaggningar utomlands. Vi mAaste ta pA oss 
bérdan av en allt mera betydande exportkreditgivning. Och vi ar alla med- 
vetna om att vi maste géra var insats for de underutvecklade landerna. 
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For att i nagon man balansera av den betydande kapitalexport det pa dessa 
olika vagar blir fraga om dr det angelaget att vi samtidigt sA mycket som 
mdjligt drar férdel av de méjligheter till kapitalimport som kan foreligga. 
Och detta bér utan tvivel vara méjligt i viss utstrackning genom en libe- 
ralisering av férhallandena pa vardepappershandelns omrade. Mycket talar 
for att vi inom den sektorn i varje fall i den aktuella situationen skulle bli 
nettomottagare av kapital. Anledningen dr att det svenska niringslivet i det 
aktuella laget har en strak expansionskraft som emellertid hiammas av en 
kinnbar kapitalbrist. I dagens lage ger industriella investeringar i Sverige 
en férhallandevis hég férrantning. Kapitalbristen avspeglas ocksa i det f6r- 
hallandet att rantenivan ligger forhallandevis hégt, vilket i och for sig borde 
verka lockande pa internationellt placeringskapital. Man kan ju mdjligen 
invanda att 4 andra sidan ocks& vara skattesatser ligger relativt hégt, men 
diremot bér man stalla det forhallandet att nar det galler foretagsbeskatt- 
ningen vara skatteregler ar sA utformade att de premierar expanderande 
foretag. MOjligheterna till skattefri nedpléjning av vinstmedel i féretagen 
ir i Sverige relativt stora. En sAdan situation bér verka lockande pa inter- 
nationellt placeringskapital, inte minst nir det giller aktieférvarv i svenska 
industrikoncerner med varldsnamn. Det har ocksa i praktiken framkommit 
ett mycket stort intresse, som det dock med hinsyn till féreliggande sparr 
for kapitalimport den vagen icke varit mdjligt att tillgodose. 

Men om sparrarna hivs, kommer da inte de svenska kapitalplacerarna 
i stallet att sédka sig utomlands i sA betydande utstriackning att detta 
kapitalinfléde fran utlandet motvigs, eller sA att det kanske rent av blir 
ett nettoutfléde av kapital? Troligen inte. Aven fér en svensk kapitalplacerare 
ter sig idag som regel en placering i svenska papper — vare sig det galler 
aktier eller obligationer — ur férrantningssynspunkt och utvecklingssyns- 
punkt i stort sett mera lockande 4n en placering utomlands. Det visar sig 
ocksA att de begransade méjligheter som redan nu finns fér svenska med- 
borgare att via switch-operationer férvirva utlandska papper begagnas i 
forvanansvart ringa utstrackning. 

Skulle man, sAsom jag tror man har anledning férutsatta, genom ett 
frigivande av kapitalrérelserna fa till stand ett visst infléde av placerings- 
kapital till Sverige, skulle detta kunna bli en icke ovasentlig hjalp att losa 
det strukturella kapitalmarknadsproblem vi f.n. kampar med i Sverige. 
Det ar klart att nAgot sAdant icke kan ske utan att resa vissa ekonomisk- 
politiska problem. Men det dr en fraga som jag far anledning Aterkomma till. 

Det brukar visserligen ibland havdas i den svenska diskussionen att det 
icke kan vara ratt att ett hégindustrialiserat land som Sverige drar till sig 
utlandskt kapital, nar det rader en skriande kapitalbrist i de underutveck- 
lade landerna. Gentemot denna synpunkt kan man 4 andra sidan havda 
att det inte ar sA sakert, att den omstandigheten att vi later bli att ta emot 
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utlandskt placeringskapital som vill séka sig till vart land, gor att detta 
kapital i stallet soker sig till nagot underutvecklat land. Vi kanske tvartom 
kan saga, att om vi genom en sadan kapitalimport kan vinna en snabbare 
utveckling av vissa delar av den svenska industrien, s4 ékas darigenom 
vara m6jligheter att sjalva géra de insatser for de underutvecklade landerna 
som vi alla ar intresserade av att prestera. 

Slutligen vill jag hanvisa till de uppenbara foérdelar stérre frihet for 
kapitalrérelserna skulle medféra for bankernas operationsmdjligheter och 
darmed deras méjligheter att hjalpa sin kundkrets att lésa de finansiella 
problem som nutidens komplicerade férhallanden ger upphov till. Det ar 
givet att den internationella integrationsprocessen dven staller bankvasendet 
i de olika Janderna infér nya problem och nya uppgifter. Medan banksyste- 
men naturligt nog ar uppbyggda pa grundval avy ofta starkt skiljaktiga 
nationella férutsattningar, tvingas de mer och mer att se internationellt pa 
problemen, att séka samarbete med andra banker éver granserna, att 6ver- 
huvud anpassa sig till en internationell »modus operandi«. Stormarknadernas 
uppbyggnad staller krav pA stérre och brett upplagda finansieringstrans- 
aktioner som ofta kan lésas endast genom gemensamma insatser fran 
banker i de olika landerna. Detsamma giiller i stor utstrackning de finan- 
sieringsbehov som insatserna i de underutvecklade landerna aktualiserar. 
Det 4r intressant att notera att inom sexstatsunionen bankerna i stor 
utstrackning bérjat ta hansyn till dessa behov av samverkan genom att bilda 
olika fasta samarbetsgrupperingar 6ver granserna. 

Det ar alldeles uppenbart att en sadan internationalisering av bankernas 
insatser blir svar att genomféra under nuvarande férhallanden i vara 
nordiska lander med avseende pa kontrollen av och sparrar fér de inter- 
nationella kapitalrérelserna. Med undantag for kortfristiga kredittrans- 
aktioner i samband med varuhandeln fr flertalet former av kreditgivning 
och andra finansiella operationer éver grinserna beroende av tillstands- 
givning. Och sparrarna fér vardepappershandeln férsvarar en lépande 
kontakt med de utlandska kapitalmarknaderna. Det 4r inte fdr litet sagt 
att bankerna hir i Norden pa grund av dessa begransningar i rérelsefriheten 
arbetar med ett visst handikapp om vi jamfér oss med bankerna i de flesta 
andra lander. Detta ar inte bara besvarande for bankerna. Det betyder ocksa 
att vara kunder inom industri, handel och sjéfart icke utan vidare kan fa 
den basta finansiella hjalp som bankerna skulle kunna lamna vid ett fritt 
och maximalt utnyttjande av de internationella méjligheterna. 

Ett specialproblem i detta sammanhang 4r exportkredilfrdgan. Sarskilt 
nar det galler exporten av kapitalvaror som i Sverige utgér en mycket be- 
tydande del av exportsortimentet har férmagan att stalla kredit pa ofta 
avsevarda tidsfrister till képarnas férfogande blivit ett avgérande férsalj- 
ningsargument. I den man dessa behoyv vuxit, har de kommit att stalla 
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betydande ansprak p4 féretagens finansiella resurser och darmed natur- 
ligtvis ocksA p& bankvdasendet och kapitalmarknaden. De stora svenska 
exportindustrierna har ocksA att méta stigande finansieringsbehov for 
uppbyggande av sin fdérsaljningsorganisation utomlands, och i manga 
fall ocksé etablerande av produktion pA utlandsk botten. Det ar naturligt 
om man foérséker att pa traditionsenligt sitt i viss utstrackning tacka dessa 
behov genom att ta utlandsk kapitalhjalp i ansprak. Aven fér lésande av de 
problem som sammanhanger harmed ar det av virde att pa ett tidigt stadium 
bygga upp en intim, lépande kontakt med utlindska kapitalmarknader. 
Det fir uppenbart att nuvarande sparrar pa kapitalets rérlighet f6rsvarar och 
fordréjer dessa stravanden. Och det dr harvidlag inte bara fraga om mdjlig- 
hetarna att genomfora vissa upplanings- eller andra finansieringsoperationer 
utomlands som man ju alltid »in casu« kan séka och erhalla tillstand for 
inom valutaregleringens ram. En friare vardepappershandel kan i detta han- 
seende vara till mycket god hjalp pa langre sikt genom att skapa fortrogenhet 
med och fértroende fér svenska foretag hos utlindska kapitalplacerare och 
ullandska kapitalmarknader 6verhuvudtaget. Genom att férhindra kapital- 
import begransar vi vara mOjligheter till kapitalexport. 


Vilka risker kan friare kapitalrérelser aktualisera? 


Jag skall direfter komma 6ver till den andra sidan av saken, namligen de 
olika risker och olégenheter som kan vara f6renade med en liberalisering av 
kapitalrérelserna. Storleken av dessa risker ir naturligtvis i hég grad av- 
hingig av i vilken takt man tanker sig att frigéra kapitalrérelserna. Man 
behéver ju ingalunda tanka sig évergangen sA att vi i morgon dag hux flux 
infor fullstandig frihet pA detta omrade. Det enda rimliga fr ju en stegvis 
skeende liberalisering dir man kan halla en viss kontroll é6ver riskerna. 
En fagel som suttit inburad en lang tid lar sig ju inte att flyga med en gang 
och fr den dessutom fédd i bur — om jag far anvinda den liknelsen for 
den generation som vuxit fram i en regleringsekonomi — sa kan det ju ta 
Atskillig tid innan vingarna bir riktigt sakert. 

Om vi da litet nadrmare granskar de olika riskerna sa har vi férst och 
frimst den ofta patalade risken fér att ett frig6rande skulle kunna medféra 
ett kraftigt kapitalutfléde eller rent av kapitalflykt och att darmed kapital- 
bristen pA den inhemska marknaden skulle férvarras i stallet for att lattas. 
Jag har redan varit inne pa den fragan och framhallit att det ur svensk 
synvinkel ar tamligen osannolikt att sjalva frigdrandet av mdjligheterna 
till kapitalexport skulle utlésa en sidan reaktion. Var erfarenhet fran mel- 
lankrigstiden, d& kapitalplaceringar utomlands var helt fria utan nagra 
som helst inskrankningar tyder heller inte pA att det skulle bli nagon rusning 
efter utlandska placeringspapper. Det kanske t.o.m. ar s& att nuvarande 
sparrar kommer kapitalexport i olika former att forefalla mera lockande 
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an det skulle vara vid fullstandig frihet. Den manskliga naturen 4r nu en 
gang sadan. Ar det sa att man i alla fall fruktar en sadan kapitalexport som 
féljd av en liberalisering finns ju alltid méjligheten att inféra friheten 
stegvis, att préva sig fram fér att se hur mycket frihet vi tal pa den 
punkten. 

En annan sak fr naturligtvis att ett kapitalutfléde i en oviss framtid 
kan intrada som resultat av en fértroendekris, dar kapitalet sA att saga 
skrams bort ur det egna landet. Men dr det inte att mala hin pa vaggen 
i val bjarta farger? I ett katastroffall finns ju fér 6vrigt alltid méjlighet 
att ater inféra restriktioner. Ingen har val tankt sig - inte ens inom 
sexstatsunionen — en liberalisering utan ndgon form av »escape clauses«. 

Ungefar liknande synpunkter kan anfoéras betraffande den typ av risker 
som brukar kallas faran fér spekulativa kapitalrérelser som féljd av kapi- 
talets 6kade rérlighet 6ver grinserna. Dessa risker har ju tillmatts stor 
betydelse icke bara i var egen diskussion utan Aven i samband med liberali- 
seringsstravandena inom sexstatsunionen, s4som belyses av den ratt styv- 
moderliga behandling rérligheten fér det korta finansiella kapitalet fatt i 
sistnamnda sammanhang. Det ar skracken fér vad man kallar for »hot 
money« som ligger bakom denna restriktiva installning, vilket ju ocksa 
kommit till uttryck i de motatgarder mot infléde av kort kapital som man 
vidtagit i tvA eljest sA extremt liberala lander som Schweiz och Vasttyskland. 

Det finns ju ingen anledning att frankanna denna fraga en viss betydelse. 
Det ar utan tvivel riktigt att det korta rérliga kapitalet, »hot moneys, 
spekulativa kapitalrérelser eller vad man vill kalla det 4r en komplicerande 
faktor i manga landers betalningsbalanspolitik. Det ar dock tvA fragetecken 
som man skulle vilja satta till detta resonemang. Det ena dr om det verk- 
ligen ar riktigt att forhindra ett internationellt rantearbitrage, i den menin- 
gen att kapital séker sig fran lander med lagre till lander med hégre 
ranteniva. En internationell utjA4mning av ranteférhallandena maste val 
i och fér sig betecknas som ett gynnsamt inslag i en internationell integra- 
tionsprocess. Och rantevapnet blir val vid nagorlunda fria kapitalrérelser 
en vardefull styrningsmekanism i ett lands betalningspolitik. Vad 
man vill férhindra fr sAdana korta kapitalrérelser som ar uttryck f6r 
spekulation eller kan leda till spekulation mot den egna valutan. Pa den 
punkten ar fragan dock — och det ar det andra fragetecknet — om direkta 
kontrollatgarder ar den ratta vagen att bemiastra dessa kapitalrérelser. Det 
finns andock allehanda smygvagar, inte minst via férskjutningar i betal- 
ningsvillkoren, pa vilka detta korta kapital alla kontroller till trots kan réra 
sig fran land till land. Bade det tyska och det schweiziska exemplet visar 
hur svart det ar att hindra kapital att komma in i ett land dit det séker 
sig, och vill man inte uppratthalla ett fullstandigt vattentatt valutaregle- 
ringssystem med en jattelik administrativ apparat, lar det vara minst lika 
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svart att hindra det korta kapitalet att sédka sig bort fran ett land som det 
forlorat fortroendet for. 

Erfarenheten visar nog att man inte hittat nagon biattre lésning pa detta 
problem 4n den gamla beprévade metoden att styra det internationella 
kapitalets rérlighet genom diskontopolitiken, d.v.s. det satt som Anda fram 
till 1930-talets fortroendekris fungerade mycket bra. En kapitalflykt fran 
ett visst land innebir en avtappning av vederbérande centralbanks valuta- 
reserver. Fér landets vidkommande innebir ju detta strangt taget inget 
annat dn att de fordringar pa utlandet som konstituerar valutareserven 6ver- 
gar fran centralbankens till enskilda personers, bankers eller féretags Ago. 
Men centralbanken har alltid méjlighet att méta ett sadant valutautfléde, 
d.v.s. en sadan privatisering av valutareserverna, genom en restriktiv pen- 
ningpolitik och rantehdjning, som gér det férdelaktigare for de enskilda 
subjekten att byta utlandsfordringar mot inlandsfordringar och alltsA Astad- 
komma ett valutafléde tillbaka till centralbanken. PA motsatt satt kan ett 
valutafléde till centralbanken som borjar f& alltf6r stora proportioner métas 
genom rantesénkning och andra kreditlattande Atgirder. 


Ur nationell synpunkt fr naturligtvis en oligenhet med detta satt att 
méta de s.k. spekulativa kapitalrérelserna att utrymmet fdr en sjalvstandig, 
nationell penningpolitik begrinsas. Centralbankerna maste inratta sin 
diskontopolitik s4 att man kan uppratthalla en arbitragejamvikt, vilket 
betyder att lander med stérre valutarisker, d.v.s. svagare betalningsbalans, 
masta halla rantelaget vid en hégre niva an lander med stark betalnings- 
balans. Detta ar emellertid en fragestallning som inte enbart berér det korta 
kapitalets rérlighet utan som har relevans fdr alla former avy fria inter- 
nationella kapitalrérelser. 

Denna fraga om de ekonomisk-politiska konsekvenserna av fria kapital- 
rorelser har spelat sarskilt stor roll i den svenska diskussionen. I ett yttrande 
av riksbanksfullmaktige ter sig detta resonemang s& har: »Genom en i 
forhallande till andra lander Aaterhallsam ekonomisk politik, med tyngd- 
punkten lagd pa konsolidering snarare in expansion, kan sadana férhallan- 
den skapas — betryggande valutareserv, lag kostnads- och prisniva, etc. — 
att kapitalrérelserna kan liberaliseras utan risk fér menliga konsekvenser. 
Erfarenheterna fran efterkrigstiden visar, att en mera fullstandig kapital- 
liberalisering flerstides har féregdtts av sidan konsoliderande ekono- 
misk politik och har sina ivrigaste féresprakare i lander med stark betal- 
ningsbalans. Frihet fér kapitaltransaktionerna med utlandet dr alltsa nagot 
som et land kan kosta pa sig férst sedan den ekonomiska politiken givits en 
sidan inriktning att erforderligt utrymme harfér skapats... Ett land med 
Sveriges expansiva ekonomiska politik och darmed sammanhangande begran- 
sade valutareserver har diremot mAst bibehAlla vissa méjligheter att sjalvt 
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bedéma vilka kapitalrérelser som Ar till gagn fér landet och som darfoér bér 
tillatas.« 

Detta resonemang 4r ju i och for sig logiskt och riktigt. Om man for en 
mera expansivy politik 4n omvarlden far man ett tryck pa betalningsbalansen, 
och man kan da icke utan vidare slappa kontrollen éver kapitalrérelserna. 
Vad man kan saga dr emellertid att férandet av en sddan ekonomisk politik 
star i strid med hela den ekonomiska integrationens idé. Detta kommer Aven 
till uttryck nar i samma yttrande bankofullmiktige pekar pa den naturliga 
vagen ut ur dessa svarigheter, nimligen en successiv samordning av den 
ekonomiska politiken i de berérda landerna. Det ar uppenbarligen har som 
karnpunkten i problemet ligger och jag vill ingalunda underskatta svarig- 
heterna att 4stadkomma en samordning av detta slag. Men om man 6ver- 
huvudtaget menar allvar med integrationsstravandena maste detta problem 
lésas. Det ar ju ingalunda endast en liberalisering av kapitalrérelserna som 
tvingar hartill utan i minst lika hég grad varuhandelns liberalisering. Beho- 
vet av en sidan samordning kommer till klart uttryck i stadgan for sexstats- 
unionen. Men det har Aven uttryckligen erkants i diskussionen kring EFTA- 
6verenskommelsen. 

Jag tror inte man odelat skall betrakta detta tvang till ekonomisk-politisk 
samordning som en olagenhet, som man skall sitta pA de fria kapitalrérel- 
sernas debetsida. Det kan kannas besvaérande att man i den ekonomiska 
politikens upplaggning och utférande blir bunden av internationella hansyn, 
men den fragan har man strangt taget redan tagit stallning till i och med 
att man slar in pa den internationella integrationens vag. Vad man kan saga 
ar att det med nédvandighet kommer att ta tid att genomféra en sadan 
samordning och att detta motiverar en viss férsiktighet nar det galler takten 
i liberaliseringens genomférande. 

Sedan ar det ocks4 klart att tvanget till en internationell samordning icke 
blott skapar bundenhet ifraga om den ekonomiska politikens inriktning - 
alltsA graden av restriktivitet —- utan ocksa i viss man ifraga om valet av 
medel den ekonomiska politiken. En kapitalmarknadskontroll sadan som 
den svenska, dar riksbanken hart reglerar ratten att lagga upp obligations- 
lan pA marknaden, blir ju meningslés, om den kan kringgdés medelst upp- 
laning utomlands. Det ar emellertid ett ekonomiskt-politiskt medel som vi 
har mycket litet sympati f6r inom svenskt naringsliv och det synes sannolikt 
att Sverige i likhet med praktiskt taget alla andra lander borde kunna 
klara sin kapitalmarknadspolitik med andra medel. 

Slutligen kommer jag in pA en fraga som i diskussionen kring kapital- 
rorelsernas liberalisering A4gnats mycken uppmarksamhet, namligen behovet 
av skydd mot ufldndsk infiltration i aganderatten till inhemsk industri. 
Man behéver, menar man, behalla en restriktiv kontroll 6ver bade di- 
rekta investeringar och aktieférvarv fran utlandsk sida att férhin- 
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dra det utlandska inflytandet 6ver den inhemska industrien att bli fér 
starkt. 

Jag skall inte har gi narmare in pa denna ratt stora och besvarliga fraga. 
Det 4r uppenbart att i smastater som vara nordiska lander vi har behov av 
vissa skyddsatgarder i angivna syfte. Vad jag skulle vilja havda dr att den 
naturliga vagen att komma till ratta med detta problem icke ar en kontroll 
av kapitalrérelserna i och fér sig utan snarare en koncessionslagstiftning 
som syftar till att bevara vissa vardefulla naturtillgangar i inhemsk Ago 
eller sadana anordningar i aktiebolagsratten att man kan begrinsa réstratten 
pa aktier som tillats komma i utlandsk ago. I bada dessa hinseenden har vi 
i Sverige en lang och positiv erfarenhet. Man kan genom sadana anordningar 
skydda den inhemska 4ganderatten till viktiga féretag utan att fordenskull 
behéva avstA fran de férdelar som kapitalinvesteringar fran utlandets sida i 
den inhemska industrien dock innebar. 


Handlingsprogram fér en successiv liberalisering av kapitalrérelserna 


Detta forsdk till avvagning av de férdelar 4 ena sidan och de olagenheter 
4 den andra som kan vara férknippade med en évergang till friare kapital- 
rérelser S6ver granserna har naturligtvis en starkt subjektiv anstrykning. 
Det ansluter till den syn pA dessa fragor som under den senaste tidens 
diskussion utkristalliserats i svenska bank- och industrikretsar. Med vissa 
andra utgangspunkter och varderingar kan man hamna i en mindre positiv 
bedémning. Vi kanske dock inte skall 6verdriva dessa skiljaktigheter i be- 
démningen. P4 alla hall inser man nog médvandigheten eller i varje fall 6nsk- 
vardheten av att vi pA sikt sdsom ett led i den pAgdende internationella inte- 
grationen kommer fram till ékad rérlighet for kapitalet. Meningarna gar val 
framfo6r allt isir nar det giller i vilken takt man skall séka realisera denna 
malsattning. Min egen mening dr ingalunda — sdsom jag uppredade ganger 
understrukit — att vi i Sverige ar mogna att med en gang slopa kvarstéende 
restriktioner pA detta omrade och dverga till ett system av helt fria kapital- 
rorelser. Tvartom tror jag det ar skal att vi forséker stegvis narma oss malet. 
A andra sidan ar det angeliget att vi inte vintar for lange med vissa anpass- 
ningsatgarder fér att inte hamna pa efterkalken i férhdllande till andra 
lander i Europa. 

Om jag i dag fér svenska férhallanden skulle skissera ett praktiskt 
handlingsprogram nar det giller den fortsatta liberaliseringen av kapital- 
rérelserna skulle jag vilja géra detta i féljande punkter: 


1) Betraffande de direkta investeringarna ar praxis redan nu ratt liberal 
och man kan darfér inte saga att valutakontrollen pA detta omrade ter sig 
alltfér betungande. PA sikt mAste det dock betecknas som ett 6nskemal ati 
helt liberalisera denna form av kapitalrérelser och darmed avlagsna det 
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osikerhetsmoment fér féretagens planering och dispositioner som tillstand- 
kravet och darmed férenade villkor dock innebar. 


2) For upplaning utomlands vill jag rekommendera en mera liberal praxis 
i avvaktan pA att man pA detta omrade kan komma fram till en mera full- 
standig liberalisering. Det ar dock ett rimligt 6nskemAl att vara féretag skall 
kunna till sin férdel utnyttja kapitalmarknadernas »internationalisering« 
och ta hansyn till de uttlandska kapitalmarknadernas mOjligheter i sin finan- 
siella planering. Bl.a. skulle de darigenom i vissa lagen fA méjligheter att 
dra fordel av lagre upplaningskostnader. En sddan liberalare praxis pa detta 
omrade skulle anda inte leda till att nagon stértflod av utlandskt kapital 
skulle valla in éver vara granser. Den som tror det har aldrig forsdékt lana 
pengar i Schweiz. 


3) Hoég angelagenhetsgrad har fragan om en liberalisering av vdrde- 
pappershandeln éver granserna. Nuvarande nastan fullstandiga avstangning 
forsvarar for oss att bygga upp de lépande kontakter med de internationella 
kapitalmarknaderna som p4 sikt maste vara ett svenskt intresse. Liberalise- 
ringen kan ske stegvis. Varfér inte bérja med att lata investeringsfonder och 
vissa andra institutionella placerare — dar det uppenbart inte dr fraga om ett 
spekulativt intresse utan ett langsiktigt placeringsintresse — f6rvarva svenska 
vardepapper och tillata nya svenska férvarv av utlandspapper i samma takt? 


4) Vi skulle énska vasentligt mindre byrAkrati nar det gialler den kom- 
mersiella kreditgivningen. Pa det omradet kan valutaregleringen Anda inte 
vara nagon sarskilt livsviktig sak, men den hamsko den lagger pa foretags 
och bankers roérelsefrihet ar for deras operationer ratt besvarande. Handeln 
bér kunna fa flyta sA fritt som méjligt och dess finansiering fA ske pA ett 
sa flexibelt satt som mdjligt. 


Dessa 6nskemél kan synas vara ganska blygsamma. Men erfarenheten lar 
ju att man inte ska begira for mycket pA en gang. »Den som gapar 6éver 
mycket, mister ofta hela stycket« heter ett gammalt svenskt ordsprak. Aven 
ett realiserande av dessa blygsamma 6nskemal skulle dock innebira en bade 
reellt och psykologiskt viktig anpassning till de friare férhallandena ute i 
Europa. 
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OM AT GORE GODE TIDER DARLIGERE! 


AF KJELD PHILIP* 


S om enhver, der nogensinde har siddet ved statsvidenskabens grenne bord, 
vil vide, er det sporgsmAl, jeg har stillet mig selv i aften, et af de 
vanskeligste at besvare. 

Kandidaten i nationalokonomi ved, at det er ingen kunst — i alt fald 
ikke ved eksamensbordet — at gore gode tider bedre; det er heller ikke nogen 
kunst at lade de darlige tider blive ved med at vere darlige. Der kan siges 
meget om, hvordan man gor darlige tider bedre, men det er ganske sveert at 
sige noget fornuftigt om, hvordan det gar til, at gode tider bliver darlige. 

Gode tider synes nesten ikke at kunne undga at blive bedre; i de gode 
tider har vi en multiplier, der bevirker, at en indkomstforegelse forer til 
endnu sterre indkomster; ganske vist er denne multiplier indrettet sadan, 
at indkomsterne standser et sted ved et hojere niveau; de gode tider 
bliver nok bedre, men de bliver ikke af denne grund stadig bedre og bedre. 
Men sa har man ovenpa en acceleration, og accelerationen setter ind, inden 
multiplier har udtomt virkningerne. Under ekspansionen opstar jo bottle- 
necks; det forer til nye investeringer, og en ny multiplierbelge tager sin 
begyndelse med nye bottlenecks og nye investeringer, ny acceleration og 
ny multiplierbeveegelser i sit folge; mangelen pa arbejdskraft forer til, at 
man mA indfere arbejdsbesparende maskiner, og muligvis til investeringer i 
maskiner, selvom de strangt taget ikke kan betale sig, fordi man er mere 
sikker pA at have maskinen end pa at beholde arbejdskraften. Mangelen pa 
arbejdskraft forer til nye opfindelser, der atter forer til nye investeringer. 
Der synes ingen ende pa, hvor langt en ekspansion kan fores, og i virkelig- 
heden ma vi vel sige, at opgang avler opgang. 

Tilsyneladende passer jo virkeligheden til denne teori, for har vi ikke 
oplevet, at fremgang har avlet fremgang med det resultat, at vi nu har 
haft en rakke gode Ar, og at de gode tider stadig er blevet bedre. Og til- 
syneladende kan dette paradis vare lenge endnu. 

Nar studenten ved vort eksamensbord er kommet s& langt, kommer nok 
det tidspunkt, hvor professoren sporger ham, hvordan det gar i depres- 


1. Causeri holdt ved Nationalokonomisk Forenings middag d. 25/1 1961. 
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sionen; da vil studenten ofte forfalde til nogle bemerkninger om, at her 
gar det lige modsat. De vil som regel blive accepterede, for de tyve minutter 
er da ved at na slutningen. Det er dog et sporgsm4l, om denne accept egentlig 
er begrundet; vi mA vel i alt fald erkende, at helt modsat foregdr det ikke 
i depressionsperioden. Acceleration kan nu engang ikke foregA pA samme 
made nedad som opad; opad kan en investering blive mangedoblet, men 
nedad kan den dog vel ikke mere end forsvinde; medens vi i opadgdende 
perioder ma regne med nye opfindelser, sA kan det engang opfundne ikke 
pany glemmes i den nedadgdende periode. Der er vel i det hele taget meget, 
der tyder pa, at en nedadgiaende periode vil blive praeget af en mindre mulig 
nedgang, at man ligesom nar en bund, hvor man s& lenge kan blive 
staende. Der kan over en depressionsperiode blive noget udpreget sejglivet, 
fordi man gar ind i den med en overskudskapacitet, og den forst slutter, 
nar man med den mindre aktivitet har brugt denne overskudskapacitet op, 
sdledes at investeringerne pany kan fA et vist omfang. 

Hvad her er nevnt, er jo almindelig kendt stof, og kan konjunkturteore- 
tikere end udbrodere dette pA de mest forskellige mAder, sA har de dog i 
vore tider skabt omtrent samme model af henholdsvis opgang og af depres- 
sion. Vanskelighederne bade for teoretikerne og for studenten, der sidder 
ved det gronne bord, og for os andre, der star ude i praksis, er ikke sA meget 
at forklare, hvorfor opgang avler opgang eller nedgang avler stilstand, men 
at forklare vendepunkterne; af vendepunkterne er vel endda det vanske- 
ligste det, der skal forklare, hvordan gode tider bliver darligere; den, der 
har lyttet til det foregdende, vil have hort, at der allerede i nedgangsperioden 
14 noget, der engang matte avle opgang. 

Konjunkturteoriernes mangfoldighed — og de er jo mangfoldige — skyldes 
ikke mindst vanskelighederne ved at forklare vendepunkterne. AZndringer 
i vor institutionelle ramme beerer sin del af ansvaret for, at vor tids virke- 
lighed synes anderledes end den, hvori mange af vor videnskabs teorier 
fodtes. 

Ofte har man festnet sig ved likviditetsproblemet; en ekspansion skulle 
finansieres; man har resonneret over det tidspunkt, hvor aktiviteten stram- 
mede likviditeten pA en sidan mAde, at ekspansionen matte standse, og sla 
om i sin modsztning. I vor epoke har menneskene imidlertid vzeret sA vise, 
at de har fjernet de institutioner, der skulle skabe likviditetsproblemet. 
Forrige Arhundredes forste del havde sin begrzensede og udefra givne 
meengde af zdelt metal; forlangte omsztningen mere, kunne det ikke 
skaffes, og en skonne dag stod man midt i en likviditetskrise. Dernzest gik 
man over til seddelbankernes lange periode, hvori likviditetskriserne 
sikredes ved, at man havde dekningsregler; udviklede aktiviteten sig s4 
sterkt, at man med den herskende guldbeholdning vanskeligt kunne klare 
eftersporgslen efter sedler, dukkede dagen op, hvor bankerne matte sla 


tu 
nil 
fin 
op: 
iv 
0g 
ni 
at 
on 
de 
ke 
til 
de 
se 
de 
O§ 
el 
pe 
Si 
gi 
di 
vi 
h 
d 
li 
f 
I 
] 


her 
utter 
ntlig 
ikke 
mme 
men 
ende 
ikke 
eget, 
lulig 
blive 
ivet, 
tter, 
Op, 


ore- 
og i 
res- 
dder 
eget 
men 
ske- 

der 
den 


Ides 
iger 
rke- 
rier 


ulle 
am- 
sila 
rise, 
net. 
kke 
gik 
rne 
sh 
lare 
sla 


OM AT G@RE GODE TIDER DARLIGERE 21 


igen, inddrage kredit og skabe den likviditetskrise, der kunne fA konjunk- 
turerne til at vende. Men heller ikke i denne verden lever vi jo mere; dek- 
ningsregler er blevet antikverede; det er nzermest lidt naivt at have sligt; de 
findes ikke mere, eller de er suspenderede; ingen ville dromme om at lade en 
opadgaéende periode blive standset af dekningsregler; takket vere zendringer 
i vor egen lovgivning, er dette middel til at gore gode tider darlige afskaffet. 

Pa vandringen fra guldet til ingenting har man mellem dekningsreglerne 
og vore paradisiske tilstande haft bindingen gennem de suspenderede deek- 
ningsregler. Jeg kan ikke lengere huske min okonomiske historie sA godt, 
at jeg ved, hvornar det begyndte; men jeg ved, at ogsa vi fik en bestemmelse 
om, at skulle dekningsreglerne endelig fraviges, matte det kun gores med 
den kgl. bankkommissers tilladelse og kun for tre maneder ad gangen. Tan- 
ken var vel, at det aldrig matte blive vane. Jeg ved ikke, hvor mange af de her 
tilstedeveerende — jeg formoder, at det er fa — der ved, at det stadig er en af 
den kgl. bankkommissers pligter hver 3. maned at give tilladelse til, at 
seddelindlgseligheden suspenderes. Tanken har veret, at han skulle gore 
det efter lange og dybe overvejelser, med verdens darligste samvittighed 
og med en presse, der spzndt afventede, om han mon ville gore det endnu 
engang. Forelobig har man nu i 29 ar gjort det hver tredie maned, og sus- 
pensationsakten er blevet forvandlet til en formularskrivelse, og den sorte 
samvittighed er blevet lidt gra. Hvad der var tenkt som en psykologisk 
pression, er blevet til rutine. 

Hjemlige likviditetsregler spiller sdledes ingen rolle mere; men forer op- 
gangen da ikke til, at man mister valuta til udlandet; husker vi ikke skil- 
dringerne af, hvordan guldet forsvandt; og i vore dage ma modstykket hertil 
vere, at valutareserverne svinder. Jo, men hvor forsvinder de hen. 

Da de gamle skabte teorien om, at guld- eller valutareserver forsvandt, 
havde de vel som forudsztning, at en tilsvarende ekspansion ikke fandt 
sted i den ovrige verden. Det var en rimelig forudsetning i forrige 4rhun- 
drede, men den er ikke sA rimelig i dag, hvor i alt fald store dele af den 
vestlige verden har faet samme industrielle karakter og kan have en tilboje- 
lighed til at folges ad i konjunkturforlebet. At valutareserverne forsvinder 
fra et land kan selvsagt ogsA i dag bevirke, at dette m4 bremse sin ekspan- 
sion, men den bremses ikke mere end til, at den bringes i takt med ekspan- 
sionen i landene som helhed. Forsvinder valutareserver fra det ene land, ma 
de jo vokse for det andet land; valutareservebeveegelserne kan her og der 
hugge en hel og klippe en ta, men de kan ikke hindre en generel ekspansion. 
Udviklingen har bevirket, at ogsA andre lande end England er blevet velsignet 
med konjunkturer; gammel teori er dermed blevet forzeldet og urigtig. 

Setter ikke arbejdskraftens mzngde en overgrense for ekspansionen? 
Mangel pa arbejdskraft kan fore til lonstigninger, til inflationsagtige beve- 
gelser; men er det blot generelt, har jo heller ikke det nogen betydning for 
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at bremse ekspansionen; med vort pengesystem kan vi jo finansiere enhver 
lon- og prisstigning. Iovrigt kommer man ikke ind i inflationsagtige tilstande, 
blot fordi der er mangel pa arbejdskraft. Vi har vel aldrig haft mere stabile 
priser end under den anden verdenskrig. Vi har ikke haft en periode med 
sa ringe prisstigninger i efterkrigsarene, som i de forste ar, hvor vi nermede 
os fuld beskzftigelse. Mangel pa arbejdskraft synes at igangsztte meget 
store rationaliseringer, bedre fordeling af arbejdsreserverne og udvikling af 
arbejdsbesparende teknik. De 4r, vi lever i, er jo mere end noget andet 
blevet ar, hvori teknik har erstattet arbejdskraft. 

{ og med at konjunkturbeveegelserne er blevet mere universelle, er mulig- 
hederne for at standse en opadgaende konjunktur — og vist desvzerre ogsa 
mulighederne for at standse en depression — blevet mindre end for; en 
automatisk regulering er blevet skubbet tilside. Denne sztten tilside skyldes 
tildels den okonomiske udvikling, men tildels ogsA vore egne dispositioner; 
vi har i lobet af denne periode sat likviditetsdogmer tilside, har sat den 
automatiske regulering af pengemzngden tilside, og dermed i virkeligheden 
fjernet et vendepunktskabende moment ad lovgivningsvejen. 

Nu er det jo imidlertid sadan, at den verden, vi lever i, er trods alt endnu 
ikke blevet en enhed. Jeg tenker ikke her pA den kommunistiske verden, 
heller ikke i ojeblikket sA4 meget pA udviklingslandene, som jeg tenker pa, 
at den vestlige verden er blevet delt i et Europa og et USA. Denne todelte 
vestlige verden har jo i de senere ar haft hver sin konjunkturpolitiske 
udvikling. Vi har oplevet en ekspansion uden modstykke i dette A4rhundredes 
fredsér i langt de fleste af Vesteuropas lande; ovre pa den anden side 
Atlanten er der i disse samme 4r stagnation; er det ikke 44% million arbejds- 
lose Kennedy overtager fra Eisenhowers regime? Denne todeling skulle i 
og for sig vere tilstreekkelig til, at den gamle valutamekanisme skulle kunne 
fungere. 

Og sa oplever vi i disse 4r det ejendommelige, at ekspansionen i Europa 
ledsages af stigende valutareserver, og at stagnationen i USA ledsages af en 
stadig strom af guld og af valuta ud af landet. 

Dette synes at vere i strid med al god teori. Ekspansion i Europa 
skulle via hojere indkomster og hejere omkostninger fore til storre import 
til og formindsket eksport fra Europa. Strammen af guld og valuta skulle 
folgelig ga fra Europa til USA. Hermed skulle en vis ekspansion szettes igang 
i USA, og gennem dens svigtende valutareserver skulle nationalbankerne i 
Europa’s lande blive tvunget til visse depressive indgreb. Men sadan gar 
det ikke, tvzertimod. 

Valutabeveegelser og guldbevzegelser opmuntrer tilsyneladende kun til at 
gore forskellene storre. Til det ekspanderede Europa strommer i disse ar guld 
og valuta og opmuntrer til yderligere ekspansion. 

Til forstaelse af dette, mA man erindre, at vi endnu lever under efter- 
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virkningerne af devalueringen i 1949. Ved den lejlighed skabte man noget, 
som man troede, var en ligeveegtsskabende faktor, som ogsA var det i de 
forste 4r, men som viste sig i det lange lob at blive oprindelsen til en lang- 
varig fundamental disequilibrium. 

Man kan altid diskutere, hvad kebekraften af en valuta er; setter vi 
imidlertid en dollar til 24% kr., var det hejst besynderligt, at man i 1949 
endrede kursen fra ca. 5 kr. til ca. 7 kr. Tilsyneladende gik man den gale vej. 

Og dog viser et studium af bevzegelserne dengang, at en devaluering var 
det rigtige. Pa det tidspunkt strommede guldet fra Europa til USA; trods 
den enorme disparitet i kobekraften af valutaerne, led Europa under valuta- 
brist. Et sonderskudt Europa med et neeringsliv preeget af flaskehalse kunne 
ikke konkurrere med det stort set ubeskadigede USA; er der imidlertid noget, 
der far produktiviteten til hurtigt at stige, er det udbedringen af flaskehalse. 
Takket vere, at flaskehalsene er forsvundet, og at man har kunnet anvende 
den mest moderne teknik, er Europas produktivitet steget langt steerkere 
end USA’s. 

En valutarisk zendring, der senere er forkert, far valutareserverne til at 
stromme fra USA til Europa, skaber ekspansion i Europa og depression i 
USA. Da valutakursen er sA forkert, skal der skabes en stzerk ekspansion 
her, forend ligevegt atter er skabt. 

En politisk beslutning, der i 1949 utvivlsom var rigtig, har vist sig i 1960 
at give resultater, man ikke ventede i 1949. Eftervirkningerne svarer ikke 
til virkningerne; den endring i valutakurserne, der fandt sted i 1949, burde 
maske allerede i 1950’ernes midte vere blevet zendret tilbage til udgangs- 
punktet. Forelobig mA vi nu afvente, at ekspansionen i Europa bliver sa 
steerk, at guldstrommen og valutastrommen vender, men det kan tage lang 
tid; endnu er kebekraften mellem europzisk valuta og amerikansk valuta 
i den grad i uoverensstemmelse med hinanden, at der er brug for megen 
ekspansion i Europa og megen depression i USA, ferend ligeveegt er retab- 
leret. 

Den tid, vi lever i, kan nok give anledning til overvejelser over, om det 
princip, vi lever under i nutiden, nemlig de sjeldne valutakurszendringers 
princip, ogsa er det rigtige. Der er vel nzeppe tvivl om, at devalueringen i 1949 
var til gavn for os alle, men der er vel heller ikke tvivl om, at den har skabt, 
hvad jeg for kaldte fundamental disequilibrium mellem Europa og USA; 
men denne er kommet adskillige Ar efter at devalueringen blev foretaget; 
ville man ligeveegt, skulle man lidt over halvtredsernes midte have endret 
valutakursen pany, men sligt sker ikke. 

Ligesom der er skabt mystik omkring endringer i diskontoen, er der 
skabt megen politisk mystik og prestige omkring sndringer i valutakur- 
serne; dermed er zendringer i valutakurserne blevet noget, der kun kan finde 
sted ved de helt sjzeldne lejligheder, ja strengt taget kun sker, efter at store 
#konomiske problemer er skabt. 
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I denne tid oplever vi spekulationer over, om man far en revaluering i 
Tyskland; at gennemtvinge en revaluering imod et lands eget onske, anser 
jeg for praktisk talt umuligt; man kan tvinge andre lande til devaluering, 
men ikke til revaluering; jeg tror ikke, at vi har et eksempel pa, at et land 
er blevet tvunget tii revaluering; skulle nogen tenke pA Danmark i 1926, 
er hertil at sige, at intet land vil i dag udvise den tabelighed, vi dengang 
presterede. En revaluering af den tyske mark ma forudsette et politisk 
enske herom i Tyskland; det foreligger nzppe.*) 

Man kunne i stedet teenke sig en devaluering i USA, men ogsA denne er 
vel politisk yderst vanskelig at tenke sig gennemfort; skal den ske, skal 
den formodentlig ske, medens Kennedy’s regering endnu er ny, og skylden 
kommer til at hvile p& Eisenhower. En bedre situation for en devaluering 
end den vi nu lever under, skal man lede lenge efter, og dog er vel end ikke 
nu den politiske situation saledes, at det vil ske. Der skal storre ulykke end 
4 mill. arbejdslose til. 

Hertil kommer, at vi binder Amerika til intet at gore; vi venter alle, at 
skulle Amerika devaluere sin dollar, ville pund og skandinaviske kroner 
og oversoiske valutaer i stort omfang folge dollaren, saledes at intet vindes. 

Den politiske stemning, sensationen, der star omkring valutakursendrin- 
ger, tvinger verdenen til ikke at gore det i denne situation maske rationelle; 
i stedet m4 vi lade tingene gA deres gang; de kan ga et langt stykke, forend 
en europxisk ekspansion har udlost sadanne virkninger, at de overvejer 
virkningerne af den dybtgaende disequilibrium, som introduceredes i 1949. 

Vesteuropa synes sdledes at kunne se frem til en lang ekspansionsperiode. 
Lonstigninger vil kunne afkorte den, og Vesttyskland bidrager jo bravt hertil. 
Men trods alt dette, synes udviklingen at kunne lobe langt endnu. 

Teoretisk kunne man selvsagt tenke sig, at tilpasningen skete i USA. 
Lonsenkninger horer imidlertid ikke mere til det mulige. Faktisk har lon- 
stigningerne i USA veret vesentligt ringere end i Vesteuropas lande, og 
hermed er selvsagt skabt en tilnzermelse til en storre ligeveegt.?) 

Forelobig synes den dag ganske fjern, hvor ligeveegt er ndet. Og Europas 
fortsatte ekspansion synes sAledes sikret. 

Men kan man da ikke tenke sig, at der i et enkelt land kan ske noget, der 
kan fore til et omslag for dette lands vedkommende; der er mange af vore 
ekonomer, bade inden for og uden for nationalbanken, som i de senere 4r 
har regnet med, at nu matte vendepunktet snart vere der. Man har ligefrem 
felt det som noget unaturligt, at vi i Danmark havde det ene gode Ar efter 
det andet; man har ligesom syntes, at stor beskeftigelse matte ende i, at 


1, I begyndelsen af marts 1961 revalueredes tyske mark og hollandske gylden med knap 
5 %. Revalueringen var sA beskeden, at den nzppe vil f& nogen sterre skonomisk be- 
tydning. 

2, Den seneste udvikling i USA tyder pA, at man der vil g& ind for en ekspansionspolitik, 
hvilket vil kunne forlenge perioden, hvori der hersker mangel pA ligevegt. 
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valutareserverne pany giver sig til at falde; med forundring har man set, 
at indkomstprovenuet har kunnet stige 5-10 % 4rligt, uden at det forer til 
endringer i den valutariske stilling. Ja, vi kunne endog sidste 4r tage en 
darlig host; den forte til et valutatab, men ikke til noget, der kunne zendre 
udviklingen. 

Givetvis kan vi selv gore vort til, at udviklingen fortszetter eller hgrer op. 
For tiden arbejder jo sterke kreefter pa at forkorte ekspansionsperioden, 
LO og VK. 

I disse Ar er vort omkostningsniveau blevet mere afgorende for vor valu- 
tariske stilling end nogensinde for; vil derfor ikke den longlidning og de 
lonforhgjelser, vi nu star overfor, kunne fa mere afgorende betydning end 
for. Jeg er tilbojelig til at mene, at det er tilfeeldet. Herhjemme har vi jo i 
mange 4r levet under en halvaflukkethed; vi har virkelig med ikke ringe 
grund kunnet sondre imellem eksportindustri og landbrug pa den ene side, 
og hjemmemarkedsindustri p& den anden; pa eksportens omrade har det 
naturligvis mattet spille en meget stor rolle, at vi kunne holde vore om- 
kostninger pa et sadant niveau, at vi til de i udlandet geeldende priser kunne 
selge meget, men pA hjemmemarkedet har vi, takket vere importregulerin- 
gen, veeret beskyttet. 

Sondringen, vi for i tiden har arbejdet med, mellem hjemmemarkedet og 
eksportmarkedet er med ophevelsen af importreguleringen blevet irrelevant. 
Nogle tror, at bliver accelerationen mellem de syv fremmet, vil vi kunne 
beholde importreguleringen noget lengere; snarere bliver der tale om, at vi 
mA forkorte den periode, hvori importreguleringen kan opretholdes. Son- 
dringen mellem hjemmemarkedet og eksportmarkedet er forsvundet, og i 
konkurrencens vind bliver omkostningsniveauet afgorende for vor hjemlige 
aktivitet. 

Forarets lonstigninger kender vi ikke. Ravareprisfaldet og produktivitets- 
stigningen kan vi kun gisne om. Setter vi nogenlunde fornuftige tal ind 
herfor, kommer vi til en prisstigning pA 3 % pa et 4r. Vil de andre gore 
noget, der giver samme virkning, eller vil de vere mere moderate. Deraf 
afheenger vore valutareserver og vor beskeftigelse. Med Abne greenser bliver 
dette vigtigere end nogensinde. 

Udlandets letsindigheder giver os, men ikke Europa, respit. Og bevzegel- 
serne i Vesttyskland vil kunne redde os fra mangen en letsindigheds virk- 
ninger. 

Et stort sporgsmal er det, om vi med overfuld beskeftigelse kan f& ro pa 
arbejdsmarkedet. Fortseetter mangelen — og det gor den jo nok et pent 
stykke pA den anden side dyrehavsbakketiden — fortsztter sa ikke longlid- 
ningen. 

De gode tider ma ikke fa os til at glemme, at vor egen lonpolitik, vor egen 
omkostningspolitik, under de to ferste 4r af den treadrige overenskomst pla- 
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cerede os gunstigt. Under de mere liberaliserede forhold nu at placere os j 
den ovre ende blandt Europas omkostningsekspanderende lande, vil ikke 
kunne undga at forkorte den ende, vi endnu har tilbage af de gode tider. 

Ger LO sit, sa gor VK ogsa sit. 

Det store overskud pa statsbudgettet er jo neermest et resultat af, hvad 
man kalder den automatiske konjunkturvirkning. Takket vere en ganske 
madeholden udgiftspolitik og afgiftslovene af 1955 og 1957 har vi faet ind- 
bygget i vort system faktorer, som matte fore til et betydeligt budgetoverskud 
den dag, den fulde beskzftigelse var niet. 

Denne automatiske konjunkturregulering har gjort sit til at holde eks- 
pansionen i Danmark inden for rimelige grenser. Havde vi ikke haft den, 
ville vi i dag have haft langt starkere mangel pa arbejdskraft med dertil 
herende stigende omkostningsniveau. Hvem tor rigtigt tenke beskzeftigelses- 
og omkostningssituationen igennem under forudsetning af 1 mld. mindre 
overskud og sagtens %, mld. storre eftersporgsel efter forbrugsvarer, og 
deroveni dertil svarende investeringsforegelse. 

Overskudet pA statens budget har iovrigt gjort en gammel kending, likvi- 
ditetsproblemet, aktuelt. I gamle dage regnede man med en given penge- 
meengde og fik sa ved stigende aktivitet virkningerne af en pengeknaphed; 
under nutidens forhold har vi ganske utilsigtet faet indbygget en anden 
automatisk pavirkning af likviditeten. I disse dage oplever vi saledes, hvor- 
dan overskuddet p4 statsfinanserne forer til en stramning af bankernes 
likviditet; ad indirekte vej er vi naet frem til det, vi ville na i gamle dage, 
nemlig at en ekspansion bremser sig selv. Men nu sker det over statsfinan- 
serne. 

Imidlertid er det jo en bremse, som det er den letteste sag at losne. Er 
der viljen til det, kan man let lose de likviditetsproblemer, der opstar i 
forbindelse med statens overskud pa budgettet, idet staten i stedet for at 
anbringe overskudet pa konto i Nationalbanken kan kobe obligationer, f.eks. 
tilbagebetale egen geld. Der er nzppe heller tvivl om, at den dag, man 
finder, at likviditetsproblemet er ved at blive vel akut, vil man lose sporgs- 
malet ad den vej. 

Der er snarere en anden fare, der truer den automatiske konjunkturregu- 
lering: det er gammeldags provenubetragtning. Det lever dybt i mange sind, 
at der ikke skal vere overskud pa statens regnskab. De samme kredse, som 
til enhver tid vil bebrejde staten, at den ikke sparer, bliver forneermede, nar 
den gor det. I de senere Ar har staten jo sparet som ingensinde for. 

Det er ikke let for en finansminister at have overskud. Ikke sasnart 
rygtes det, at der er et overskud, for oppositionen foreslar forhojelse af 
folkepensionen. Kommunerne vil ikke betale deres del af folkepensionen; 
der er nu stillet forslag om, at staten skal overtage de direkte udgifter ved 
folkepensionen helt og holdent. Det forste kostede 100 mill. kr., det andet 


t 


) 


> OS j 
ikke 


hvad 
inske 

ind- 
skud 


eks- 
den, 
lertil 
Ises- 
ndre 
Og 


ikvi- 
nge- 
hed; 
iden 
vor- 
rnes 
age, 
lan- 


Er 
ar i 
r at 
eks. 
nan 


ind, 
om 
nar 


art 

af 
en; 
ved 
det 


OM AT GORE GODE TIDER DARLIGERE 27 


koster 100 mill. kr., sA er 200 mill. kr. om Aret gaet; tjenestemeendene 
ser hellere overskuddet i deres end i finansministerens, for slet ikke at 
tale om skatteyderens, lommer. For snart halvandet ar siden foreslog VK 
800 mill. kr.s skattenedszettelse, s4 nedsattes skatterne i foraret med 250 mill. 
kr., hvorefter VK pany foreslog 800, som om det var et helligt tal. Lem- 
pelser af amtsstueskatten, bortfald af kommunernes ydelse af bornefradrag, 
ialt andre 200 mill. kr., gennemfores nu. Der er efterhanden ikke den 
skat, der ikke er lovet nedsat; formueskatten skal g4 ned, proportionalskat 
pa indkomsterne er blevet tidens losen hos dem, der for en generation siden 
bekzempede forbrugsskatter, fordi de ikke kunne gores progressive. Spiritus- 
afgift pA restauration skal settes ned. Pa tirsdag vil SF foresla tojskatten 
afviklet og elektriske perer gjort skattefri. Der er mange, der annammet 
VK’s lere; den har bundfeldet sig langt uden for VK’s rekker. 

Under valgkampagnen kunne jeg ikke frigore mig for den tanke, at det, 
vi sloges om, var smating. Oppositionens hele fantasi strakte sig jo kun til 
en skattenedszttelse pA 800 mill. kr. Men 800 mill. kr. er kun 2% af 
nationalindkomsten; var det egentlig talt en valgkamp verdig. Hele oppo- 
sitionens skonmaleri, virkningen pa initiativet - som om det var det, vi 
manglede — og den private opsparing, kan vi vist legge til side, her er sam- 
menligningen med nationalindkomsten nemlig relevant. 

800 mill. kr. er i dag kun lidt sammenlignet med nationalindkomsten, 
men det er meget sammenlignet med valutareserverne. Skatternes marginale 
virkning pa udenrigsomsztningen ma i dag anses for langt storre, end under 
arbejdsloshed. Fer i tiden rassonnerede man altid, at satte man skatterne 
noget ned, steg forbruget med en vis storrelse, 0,8 eller 0,7 gange den 
nedszttelse, der fandt sted i skatterne, men af dette blev vel kun 25-30% 
importeret fra udlandet. Disse tal holder nzeppe lengere stik, opsparings- 
procenterne er maske ikke forandret sa meget, men im- og eksportvirkningen 
ma vere steget meget vesentligt. Under fuld beskeftigelse m& man regne 
med, at bortset fra detailhandleravancen, mA sa godt som hele indtegts- 
stigningen afsztte sig i import udefra eller formindsket eksport. Det skal 
neeppe vere meget galt, at en skattenedszttelse for 60-70% omsetter sig i 
valutanedgang. Derfor er vor valutariske situation helt anderledes folsom 
over for zendringer i beskatningen, end tilfeeldet er i tider med arbejdsloshed. 
I vore dage sker reaktionen pA indkomstendringer over valutaen, for i tiden 
over beskeeftigelsen. I depressionen forer skattenedszttelser til storre be- 
skeeftigelse, i vore dage til formindsket valutabeholdning. At folk ikke for- 
star denne sammenheeng, er hovedforklaringen pa, at mange mennesker pa 
Christiansborg og udenfor ikke forstar, at skattenedsettelser i dag kan have 
alvorlige konsekvenser for de gode tiders bevarelse. 

Gennem den automatiske konjunkturvirkning har vi bygget en serlig 
opsparingsfaktor ind i vor hele okonomi. Takket vere statens opsparing 
bliver under opgangen multiplier mindre, end tilfeeldet for var. 
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Men denne stabiliserende faktor kan let skubbes til side; og i ojeblikket 
gor vi allesammen vort bedste, for at den skal blive det. Vi gor vort bedste 
for, at multiplier skal blive foreget med det resultat, at eftersporgsels- 
presset vil stige, og vi hurtigere nar frem til den ligevegt, som kan bringe 
ekspansionen til standsning. 

LO og VK gor hver sit til at bringe ekspansionen hurtigere frem til den 
dag, hvor valutastremmen vender. De handler ikke hver for sig, men hand 
i hand, i alt fald tager VK LO i handen. Foroget eftersporgselspres mA skabe 
foreget lonpres og styrke longlidning. 

Den ekspansion, som nu er igang, mA engang fore Europa frem til det 
niveau, hvor valutakurserne af 1949 muliggor guldstrom og valutastrom fra 
Europa til USA. Tiden, indtil dette sker, skulle det ligge i vor magt at gore 
kortere eller lengere. Er vi pA denne side af Atlanten egoistiske, skal vi 
nzrme os langsomt, sa vi nojes med meengdeinflation og undgar prisinfla- 
tion. Ved et sadant sejgpineri ville vi kunne bevare de gode tider og maksimal 
indkomst lenge endnu. 

Men vi kan ogsa lade sta til. Det er smukkere og mere altruistisk over for 
amerikanerne. Hvem tor iovrigt have nogen bestemt mening om, hvad der 
vil ske, nar vort letsind har fort os til valutarisk ligeveegt med USA. Umuligt 
er det jo ikke, at vi og de kan finde samme takt i ekspansionen, og at de 
gode tider sdledes kan fortsette. 

Det fundamentale disequilibrium, som blev indbygget i verdens system i 
1949, har reddet os over mange letsindigheder og vil redde os over nogle 
stykker endnu. At vore nabolande ogsa ejer et let sind, vil bevirke, at vort 
letsind tilsyneladende intet letsind er; blot vi alle felger trop, s4 klarer vi os. 
Vor kunst ma besta i at sorge for, at vi ikke mere end folger trop. 

Felles europzisk letsind forer os blot hurtigere til den dag, man star i 
en ny situation, hvor valutastrommen er vendt. Hvordan det gar hinsides 
denne korsvej, ved vi ikke, men lettere bliver det ikke. 

Selv kan vi bringe os ud af ligevagt med nabolandene, hvis vi far for 
sterk ekspansionstakt. 

Jeg sagde et sted i mit foredrag, at vi roligt kunne se dyrehavsbakketiden 
an. Vi kan mere end det. Der skal stor letsind og megen tabelighed til at 
sla den nuverende situation i stykker. Og gar det galt findes oms’en vel et 
sted i baggrunden. Men der er jo ikke nogen fornuft i at fore en politik, der 
stiler mod mere end fuld beskeftigelse med det resultat, at vi hurtigere 
nzrmer os den dag, hvor den disequilibrium, der ligger bag vore gode tider, 
ikke leengere er noget disequilibrium. 

Det ejendommelige ved det hele er jo, at de faktorer, dekningsregler 
f.eks., vi kendte i gamle dage, og som for en stor del var skabt af vor egen 
opfattelse af god okonomisk moral, har vi sat til side med den virkning, at 
gode tider nu kan blive ved med at vere gode. I drene efter den forste ver- 
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denskrig viste det sig, at det var naesten umuligt at fa darlige tider vendt til 
gode. Noget tyder pa, at vi er kommet ind i modstykket hertil, og at vi takket 
vere bl.a. devalueringen i 1949 er kommet ind i en periode, hvor vi i 
Europa i lang tid mA opleve, at gode tider bliver bedre, dersom da ikke 
Kennedy kommer i vejen med en valutakursendring. 

Det forhindrer dog ikke, at tilstraekkelig letsindighed i et enkelt land kan 
bevirke, at gode tider dér bliver darligere. Vi gor herhjemme i ojeblikket 
meget for at nA frem til dette mal, men jeg er tilbojelig til at tro, at vi ikke 
gor nok, i alt fald ikke nok til, at det lykkes i 1961. 
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1. Gennem den sidste halve snes ar har o@konomer verden over diskuteret for- 
udsztningerne for og rekkevidden af Heckscher-Ohlin modellen for den in- 
ternationale handel. Debatten startede med Samuelsons beromte artikel fra 
1948?, og den intensiveredes kraftigt, da Leontief i 1953 forelagde sin over- 
raskende analyse af den amerikanske udenrigshandels bestanddele®. 

Denne diskussion, hvis resultater resumeres i en lille bog af Subimal Moo- 
kerjee*, har klarlagt visse, veesentlige dele af sammenhengen imellem uden- 
rigshandel og indkomstfordeling, men ladet andre ligge. Den har saledes be- 
lyst arsagsforbindelsen imellem den ligevegt, udenrigshandelen etablerer pa 
varemarkedet, og den aflonning produktionsfaktorerne opnar. Derimod har 
den ikke beskeeftiget sig med Arsagsforbindelsen imellem produktionsfakto- 
rernes aflonning og eftersporgselens struktur. Eller sagt pa en anden made: 
Den har klarlagt forbindelsen fra varepriser til faktorpriser, men ikke forbin- 
delsen fra faktorpriser til varepriser. 


2. Nar denne vigtige del af sammenhzngen imellem udenrigshandel og ind- 
komstfordeling blev holdt udenfor, skyldes det formentlig mangel pa analy- 
tiske redskaber. De traditionelle hjzlpemidler: Isokvanterne, de simple indif- 
ferenskurver, transformationskurverne samt Samuelson og Stolpers udgave 


1. Dele af artiklen indgik i foredrag ved det nordiske forskermede i Marstrand august 1960. Forfatte- 
ren takker nordiske kolleger samt stud. polit. Soren Holm for kritik. 

2. P. A. Samuelson: »International Trade and the Equalisation of Factor Prices«, Economic Journal, 
Vol. LVIII, (June 1948), side 163-84. 

3. W. Leontief: »Domestic Production and Foreign Trade, the American Capital Position Reex- 
amined«, Proceedings of the American Philosophical Society, Vol. XCVII (September 1953), side 
332-49. Genoptrykt i Economia Internazionale, Vol. VII (Februar 1954), side 9-38. 

4, Subimal Mookerjee, Factor Endowments and International Trade. A Study and Appraisal of the 
Heckscher-Ohlin Theory, Bombay 1958. Anmeldt i Nationalokonomisk Tidsskrift 1960, 3.-4. 
hefte, side 197 f. 

* Lektor ved Kobenhavns Universitet. 
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af Edgeworths kassediagram var lidet egnede til belysning af forbindelsen fra 
indkomstfordeling til eftersporgselsstruktur. 

Man kunne ganske vist have anvendt Scitovskys konstruktion fra 1942: 
Samfundsindifferenskurven knyttet til en bestemt indkomstfordeling!. Jeg har 
selv brugt den i et beskedent forsog pa at vise, hvilken indflydelse indkomst- 
fordelingen kan fa pa den ligevegt, der etableres i udenrigshandelen?. Det ma 
imidlertid konstateres, at ingen endnu har udnyttet samfundsindifferenskur- 
vens muligheder i en tilfredsstillende analyse af samspillet imellem udenrigs- 
handel og indkomstfordeling. 


3. Derimod lykkedes det i 1959 Harry G. Johnson? at belyse dette samspil ved 
at videreudvikle en teknik, skabt i 1955 af Paul Wells og John Fei til brug for 
en velferdsteoretisk analyse af den indirekte beskatning?. 

Wells og Fei baserer deres model pa de kendte forudsetninger, hvorefter et 
land producerer to varer, X og Y, ved hjelp af to produktionsfaktorer, ar- 
bejdskraft og kapital. X er arbejdsintensiv, medens Y er kapitalintensiv. Pro- 
duktionsfunktionerne er homogene af 1. grad, det marginale substitutionsfor- 
hold imellem produktionsfaktorerne er aftagende, stordriftsfordele er ude- 
lukket, og der er fuldkommen konkurrence pa bade faktor og varemarke- 
det. Y4 


Figur 7. 

I figur 1 afszettes X og Y ud ad koordinatssystemets akser. Transformations- 
kurven TP,T’ angiver de godekombinationer, der optimalt kan produceres pa 
grundlag af den givne faktormengde. Kurven WW,W’ er Wells nydannelse, 
kaldet indkomstfordelingskurven for produktionsfaktoren arbejdskraft. Den- 


1. Se Tibor de Scitovsky: »A Reconsideration of the Theory of Tariffs«, Review of Economic Studies, 
Vol. IX, No. 2, (Summer 1942), side 89-110. Genoptrykt i Readings in the Theory of International 
Trade, Philadelphia 1949, side 358-89. 

2. Se Erling Olsen: »Udenrigshandelens gevinst«, Nationalok isk Tidsskrift, 1958, Heefte 1-2, 
side 76-79. 

3. Se Harry G. Johnson: »International Trade, Income Distribution and the Offer Curve«, Manche- 
ster School of Economic and Social Studies, Vol. XX VII, No. 3, (September 1959), side 241-60. 

4. Se Paul Wells: »A General Equilibrium Analysis of Excise Taxes«, American Economic Review, 

Vol. XLV, No. 2, (June 1955), side 345-59. Se endvidere H. G. Johnsons kommentar hertil: 

»General Equilibrium Analysis of Excise Taxes: Comment«, American Economic Review, Vol. 

XLVI, No. 1, (March 1956), side 151-56. 


for- 
in- 
fra 
ver 
[oo- 
jen- 
har 
ide: 
: 
. 
ind- 
aly- 
dif- 
save 
fatte- 
: 
inal, 
Reex- 
, side ee 
the 
3.4. 


32 ERLING OLSEN 


ne kurve er karakteriseret ved, at enhver ret linie, som forbinder koordinat- 
systemets nulpunkt med et punkt pa transformationskurven, skeres af ind- 
komstfordelingskurven, saledes at forholdet imellem afstanden fra nulpunk- 
tet til skeeringspunktet og afstanden fra nulpunktet til transformationskurven 
udtrykker arbejdslonnens andel af den samlede indkomst. Nar godekombina- 
tionen P, fremstilles, er lonandelen OW, divideret med OP,. Det bemerkes, 
at lonandelen stiger med produktionen af den arbejdsintensive vare X. Gen- 
nem W,, tegnes en ret linie parallel med transformationskurvens tangent i P,. 
Denne linie My, Nz betegnes arbejdskraftens budgetlinie, fordi den angiver 
de godekombinationer, som under de geldende prisforhold kan erhverves for 
den samlede arbejdslon. Tilsvarende kunne kapitalens budgetlinie konstrue- 
res ved parallelt med tangenten i P, at legge en linie gennem et punkt J, pa 
linien OP,, nar J, defineres saledes, at OJ, er lig med W,P,. 


4. Johnsons fortjeneste bestar i, at han indbyggede Wells indkomstfordelings- 
kurve i en generel ligeveegtsanalyse for den internationale handel. I denne 
forudsatte Johnson, at et lands befolkning kan opdeles i to grupper: En der 
disponerer over arbejdskraften, og en som rader over kapitalen. Hver gruppe 
udstyredes med sit system af (simple) indifferenskurver, som sammen med 
transformationskurven og indkomstfordelingskurven satte Johnson i stand til 
at konstruere landets »offer-curve«, d.v.s. en kurve, der angiver landets im- 
og eksportonsker ved forskellige relative priser. Johnsons offer-curve blev 
langt mere kompliceret end Marshalls, men den gjorde det muligt at belyse 
den simultane sammenheng imellem udenrigshandel og indkomstfordeling. 
Analysen er ganske vist statisk og fordelingsproblemet sterkt forenklet, men 
Johnsons resultater er helt anderledes tilfredsstillende end det, som hidtil er 
presteret pa omradet!. Disse resultater skal dog ikke omtales her. 


5. Derimod skal det nevnes, at Johnson konstruerede indkomstfordelings- 
kurven selv, medens Wells og Fei forudsatte den given. I dette ojemed angav 
Johnson to metoder. Den ene, der var forholdsvis enkel, udnyttede elegant 
kendskabet til landets faktorudrustning og de relative faktorpriser. Den an- 
den, som var temmelig kompliceret, skabte et nyt redskab, faktorproduktions- 
blokken. Det er denne nydannelse, der skal droftes i det folgende. 

Johnsons udgangspunkt er Samuelson og Stolpers kassediagram?. I figur 2 
illustrerer kassen AO,BOy, et lands faktorudrustning, idet de lodrette sider 


1. I det anforte skrift analyseres centrale sammenhenge inden for udenrigshandelens teori. I et fol- 
gende arbejde »Income Distribution, The Offer Curve and The Effect of Tariffs«, Manchester 
School of Economic and Social Studies, Vol. XXVIII, No. 3, (September 1960), side 215-242, 
analyseres vigtige problemer inden for udenrigshandelens politik. 

2. Jfr. P. A. Samuelson and W. F. Stolper: »Protection and Real Wages«, Review of Economic Studies, 


Vol. IX, No. 1, (November 1941), side 58-73. Genoptrykt i Readings in the Theory of international 
Trade, Philadelphia 1949, side 333-357. 
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AO, = OyB angiver den til radighed staende arbejdskraft, medens de vand- 
rette sider AO, = O,B markerer den disponible kapital. Med udgangspunkt i 
0, indlegges isokvanter for den arbejdsintensive vare X. Tilsvarende indleg- 
ges med udgangspunkt i Oy isokvanter for den kapitalintensive vare Y. De to 
set isokvanter tangerer hinanden langs kurven O,P7O,, der traditionelt be- 
tegnes kontraktkurven. 

Johnson forudsetter nu, at de relative faktorpriser er som angivet af heeld- 
ningen for den rette linie FF. I sa fald opnas ligevegt i P7, hvorfra afstanden 
til Oz illustrerer produktionen af X, medens afstanden til Oy viser produktio- 
nen af Y. Den relative faktorindsats i de to produktionsgrene angives ved 
heldningerne for de rette linier OzP 7 og OyPr. 

Johnson forestiller sig, at hele den til radighed staende arbejdskraft ind- 
settes i produktionen af den arbejdsintensive vare X, medens hele den til ra- 
dighed staende kapital indszettes i produktionen af den kapitalintensive vare 
Y. Da de relative faktorpriser forudszttes usendrede, kreever optimal produk- 
tion af X imidlertid en kombination af arbejdskraft og kapital som angivet af 
heldningen for den rette linie OzP7, ligesom optimal produktion af Y nod- 
vendiggor en kombination af arbejdskraft og kapital som angivet af heldnin- 
gen for den rette linie 0,P7. Der ma derfor fremskaffes ny kapital til sam- 
virke med landets disponible arbejdskraft i produktionen af X, og ny arbejds- 
kraft til samvirke med landets disponible kapital i produktionen af Y. Dette 
problem loser Johnson ved at forudsette mulighed for negativ produktion. 

Ved negativ produktion af Y tenker Johnson sig arbejdskraft og kapital fri- 
gjort i et forhold som angivet af heldningen for den rette linie O,P7. Hele den 
frigjorte arbejdskraft og en del af den frigjorte kapital indszettes i produktio- 
nen af Xi et forhold som angivet af heldningen for den rette linie O0;P 7. Re- 
sten af den frigjorte kapital kombineres i samme forhold med dele af den op- 
rindelige arbejdskraft i produktionen af X. Ligevegt nas i punktet Pz, hvor 
forlengelsen af den rette linie OzP7 skeres af en ret linie, som legges igen- 
nem A parallelt med O,P7. Punktet Pz markerer en kombination af en posi- 
tiv produktion O,P, af X samt en negativ produktion AP, af Y. Til den nega- 
tive produktion af Y er medgaet den negative mengde arbejdskraft QA og den 
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negative mengde kapital P,Q. Til den positive produktion af X er medgiet 
den positive mengde arbejdskraft 0,Q og den positive mengde kapital QP,. 
Den samlede kapitalindsats bliver nul, idet den positive QPz udlignes af den 
negative PzQ. Den samlede arbejdsindsats bliver summen af den positive 
0zQ og den negative QA, d.v.s. OA eller landets til radighed staende arbejds- 
kraft. Derfor, siger Johnson, kan godekombinationen markeret af Pz anskues 
som produktionsfaktoren arbejdskrafts bidrag til totalproduktionen angivet 
af P,. 

Helt analogt nar Johnson frem til punktet Pc, hvor forlengelsen af den 
rette linie OyP7 skeres af en ret linie, som legges gennem A parallelt med 
0,P 7. Punktet Pc markerer en kombination af en positiv produktion O,P¢ 
af Y og en negativ produktion AP¢ af X. Den samlede indsats af arbejdskraft 
bliver nul, idet den positive RPc udlignes af den negative PcR. Den samlede 
kapitalindsats bliver summen af den positive OyR og den negative RA, d.v.s. 
OYA eller landets til radighed staende kapital. Derfor kan godekombinationen 
angivet af Pc anskues som produktionsfaktoren kapitals bidrag til totalpro- 
duktionen markeret af P 7. 

Sammenhengen imellem Pz, Pc og P7 illustreres i ovrigt af parallellogram- 
met APcP7P,. Da siderne AP; og APc har samme lengde som henholdsvis 
PcPr og PtP 7, ses det umiddelbart, at summen af de godekombinationer, der 
angives af Py og Pc, bliver den godekombination, der markeres af Pr. 


6. Til ethvert punkt pa kontraktkurven kan der tilsvarende tegnes to punkter 
uden for kassediagrammet, saledes at det ene illustrerer den del af totalpro- 
duktionen, der under de givne forudsetninger ma tilregnes arbejdsindsatsen, 
medens det andet viser den del, som ma tilskrives kapitalindsatsen. 

I figur 2 er kurven PxP,Py det geometriske sted for de punkter, der udtryk- 
ker arbejdskraftens bidrag til den samlede produktion. Under hensyn til ar- 
gumentationens hele karakter samt af sproglig ned vil jeg kalde denne kurve, 
der ikke findes hos Johnson, for abstraktkurven. Ydergreensen Px bestemmes 
som skeringspunktet for kontraktkurvens tangent i Oz og en linie gennem A 
parallel med diagonalen O,0,. Tilsvarende bestemmes ydergrensen Py som 
skeringspunktet for forlengelsen af diagonalen OzO, og en linie gennem A 
parallel med kontraktkurvens tangent i O,. 

Helt analogt kan man konstruere en abstraktkurve for produktionsfakto- 
ren kapital. 


7. Til ethvert punkt pa kassediagrammets kontraktkurve svarer et punkt pa 
en transformationskurve indtegnet i et koordinatsystem, hvis akser angiver 
produktionen af X og Y. Tilsvarende horer der til ethvert punkt pa kassedia- 
grammets abstraktkurve for arbejdskraften et punkt pa en kurve, kaldet ar- 
bejdskraftens faktorproduktionsblok, i transformationskurvens koordinat- 
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system!. Hvorledes man rent teknisk kommer fra kontraktkurve til transfor- 
mationskurve og fra abstraktkurve til faktorproduktionsblok, nzevner John- 
son ikke. Det ville formentlig ogsa ligge uden for rammerne af hans artikel. 
I det folgende vises det, hvorledes forbindelserne imellem de respektive kur- 
ver kan knyttes ved hjelp af Savosnicks udgave af Samuelson og Stolpers 
kassediagram?. 

Savosnicks kassediagram, der anvendes i figur 3, ligner Samuelson og Stol- 
pers derved, at kassens sider angiver landets faktorudrustning, ligesom kas- 
sen rummer isokvanter for X og Y indtegnet i koordinatsystemer med origo i 
henholdsvis Oz og Oy. Men derudover indeholder Savosnicks kasse et tredje 
koordinatsystem, som med udgangspunkt i A maler produktionen af X ud ad 
den vandrette akse og produktionen af Y ned ad den lodrette. Nar Savosnick 
kan legge et sadant koordinatsystem ind i det traditionelle kassediagram, 
skyldes det forudstningen om, at produktionsfunktionerne er homogene af 
1. grad. Thi denne indeberer, at en isokvant, der skerer diagonalen 0,0, 
dobbelt sA langt fra orgio som en anden isokvant, markerer dobbelt sa stor 
en produktion. Nar X-isokvanternes skeringspunkter med diagonalen proji- 
ceres p& AO, bliver forholdet imellem to sadanne skeringspunkters afstande 
fra Ox lig med forholdet imellem de tilsvarende projektioners afstande fra A. 


Oy 
A 
% 
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& 
' 
8 
Input af kopital 
Figur 3. 


1. Ligeledes horer der til ethvert punkt pa kapitalens abstraktkurve et punkt pa en kurve kaldet 
kapitalens faktorproduktionsblok. 


2. Jfr. K. M. Savosnick: »The Box Diagram and the Production Possibility Curve«, Ekonomisk Tid- 
skrift, 60. arg., 1958, side 183-197. 


3* 


igdet 
OP, 
den 
ejds- 
kues 
= 
den 
med | 
craft 
lede 
.V.S. 
ynen 
pro- 
Isvis 
der 
kter 
pro- 
sen, 
ryk- 
rve, 
nA 
som 
| 
kto- 
pa 
iver | 


36 ERLING OLSEN 


Derfor er det muligt at konstruere en enhedsskala for X ud ad AO,. Tilsva- 
rende er det muligt at konstruere en enhedsskala for Y ud ad AO;z. 

I figur 3 er P7 et punkt pa kontraktkurven, medens Pz er det dertil knyttede 
punkt pa arbejdskraftens abstraktkurve. X-isokvanten gennem Pv skerer 
diagonalen i punktet a, og Y-isokvanten skzrer diagonalen i punktet b. 

Det til Py svarende punkt T pa transformationskurven indtegnes i XY- 
koordinatsystemet ved at kombinere a’s projektion x, pa X-aksen med b’s 
projektion y, pa Y-aksen. 

For at konstruere det til Py, svarende punkt L pa arbejdskraftens faktor- 
produktionsblok indtegnes to hjzlpelinier: den rette linie Pra og den rette 
linie Pb. Den positive mengde a, af X, som L skal angive, findes ved gennem 
Py, at legge en linie parallel med Ppa. Denne linie skerer diagonalen i punktet 
c, hvis projektion pa X-aksen er punktet 2,. Den negative mzngde —y, af Y, 
som L skal angive, findes via den positive mzengde y,. Pa den rette linie OyP7 
afsettes punktet E, saledes at O,E = P A. Gennem E legges en linie parallel 
med Pb. Denne linie skerer diagonalen i punktet d, hvis projektion pa Y- 
aksen er y,. Herefter kan L indtegnes som (a2, — Yo). 

Ved at gentage denne procedure for samtlige punkter pa kontrakt- og ab- 
straktkurve, nar man frem til transformationskurven O,7TOy og arbejdskraf- 
tens faktorproduktionsblok KLM. Kapitalens faktorproduktionsblok kan kon- 
strueres pa tilsvarende made. 


8. Efter denne redegorelse for sammenhzngen imellem dels kontrakkurven 
og transformationskurven, dels abstraktkurven og faktorpoduktionsblokken, 
skal det vises, hvorledes indkomstfordelingskurven kan konstrueres pa basis 
af faktorproduktionsblokken. 

I figur 4 er kurven 7P,T’ transformationskurven, medens kurven LL,L’ er 
arbejdskraftens faktorproduktionsblok. Det forudszttes, at man producerer 
godekombinationen P, ved relative priser som illustreret af heldningen for 
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transformationskurvens tangent i P,. Arbejdskraftens bidrag til den samlede 
produktion bestemmes ved til faktorproduktionsblokken at legge en tangent 
med samme heldning. Tangenspunktet L, markerer da en godekombination, 
som under de radende prisforhold kan erhverves for det vederlag, arbejds- 
kraften opnar. Tangenten L,Mz bliver saledes arbejdskraftens budgetlinie. 
Denne skeres i punktet W, af den rette linie fra O til P, hvorfor W, er et 
af punkterne pa arbejdskraftens indkomstfordelingskurve. De ovrige punkter 
findes pa tilsvarende vis. »Thus the income distribution curve can be derived 
directly from the factor production bloc; the converse derivation, though pos- 
sible in principle«, siger Johnson’, »can be regarded as impossible in geome- 
trical practice«. 

I det folgende skal det vises, hvorledes faktorproduktionsblokken kan ud- 
ledes pa grundlag af indkomstfordelingskurven. Metoden er approksimativ, 
men anvendelig i geometrisk praksis. 


9. I figur 4 forudszettes transformationskurven TP,T’ og arbejdskraftens ind- 
komstfordelingskurve WW,W’ bekendt. Til et vilkarligt punkt P, pa transfor- 
mationskurven trekkes en ret linie fra origo. Denne linie skerer indkomst- 
fordelingskurven i W,, hvorigennem der legges en linie parallel med trans- 
formationskurvens tangent i P,. Pa tilsvarende made legges gennem de ov- 
rige punkter pa indkomstfordelingskruven linier parallelle med de respektive 
tangenter til transformationskurven. Resultatet bliver et stort antal linier, som 
alle er tangenter til arbejdskraftens faktorproduktionsblok. Denne kan derfor 
tegnes som en konkav kurve, der tangerer samtlige disse linier. 


Figur S. 


1. H. G. Johnson: »International Trade, Income Distribution and the Offer Curve«, anf. skr., side 
247. 
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10. I figur 5 vises, hvorledes man til et punkt W, pa indkomstfordelingskurven 
finder det tilsvarende punkt L, pa arbejdskraftens faktorproduktionsblok. 
Gennem W, legges en ret linie W,M parallel med transformationskurvens 
tangent i P,. Gennem et andet punkt W, til venstre for W, pa indkomstforde- 
lingskurven legges en ret linie W,K parallel med transformationskurvens 
tangent i P,. Da faktorproduktionsblokken skal tangere bade den rette linie 
gennem W, og den rette linie gennem W,, ma L, ligge nedenfor K. 

Gennem et tredje punkt W, til hojre for W, pa indkomstfordelingskurven 
legges en ret linie W,M parallel med transformationskurvens tangent i P,. 
Da faktorproduktionsblokken skal tangere savel den rette linie igennem W, 
som den rette linie igennem W3;, mA L, ligge ovenfor M. 

Det vides saledes, at L, skal ligge et sted pa den rette linie imellem K og M. 
Dette spillerum indsnevres nu ved at lade W, ga imod W, fra venstre, medens 
W, gar imod W, fra hojre. De nye liniers skeringspunkter med W,M vil 
da ved greenseovergang bestemme punktet L,. 


11. Den ovenfor beskrevne metode kan dog ikke anvendes til bestemmelse af 
faktorproduktionsblokkens yderpunkter!. I stedet ma disse bestemmes som 
vist i figur 6. 

Kurven 7P,T’ er her transformationskurven, medens WW,W’ er arbejds- 
kraftens indkomstfordelingskurve. Opgaven er at bestemme det til punktet W 
knyttede punkt L pa arbejdskraftens faktorproduktionsblok. 

Gennem W legges en ret linie WB parallel med transformationskurvens 
tangent i 7. Gennem et punkt W, til hojre for W pa arbejdskraftens indkomst- 
fordelingskurve legges en ret linie W,B parallel med transformationskurvens 
tangent i P,. De to linier skeres i B. Vi ved derfor, at L ma ligge pa WB til 


CQ 


° T° x 
Figur 6. 


1. D.v.s. de punkter, hvor faktorproduktionsblokken markerer arbejdskraftens bidrag til en total- 
produktion, som bestar af en vis mzngde af det ene gode og intet af det andet. Det er dog muligt 
at forlenge faktorproduktionsblokken ud over disse punkter, lige sAvel som det er muligt at for- 
lenge transformationskurven ind i 2. og 4. kvadrant. 
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venstre for B. Den vandrette afstand fra Y-aksen til L ma derfor vere mindre 
end liniestykket AB. 

Dernest afsettes punktet J pa Y-aksen, sAledes at liniestykket OW plus 
liniestykket OJ er lig med liniestykket OT. Tilsvarende afszttes punktet J, pa 
den rette linie OP,, sdledes at liniestykket OW, plus liniestykket OJ, er lig 
med liniestykket OP,. Herved har vi fundet de til punkterne T og P, knyttede 
punkter J og J, pa kapitalens indkomstfordelingskurve. 

Gennem J legges en ret linie JD parallel med transformationskurvens tan- 
gent i 7. Gennem J, legges en ret linie /,D parallel med transformationskur- 
vens tangent i P,. De to linier skeres i D. Vi ved nu, at det til J svarende 
punkt C pa kapitalens faktorproduktionsblok ma ligge pa JD til venstre for D. 
Den vandrette afstand fra C til Y-aksen mA derfor vere storre end liniestykket 
DE. 

Da punktet 7 markerer en produktion pa nul enheder af varen X, ma ar- 
bejdskraftens positive produktion af X, markeret ved punktet L pa arbejds- 
kraftens faktorproduktionsblok, udlignes af kapitalens negative produktion 
af X, markeret ved punktet C pa kapitalens faktorproduktionsblok. Den vand- 
rette afstand fra Y-aksen til L ma derfor vere lig med den vandrette afstand 
fra C til Y-aksen. 

Heraf folger, at den vandrette afstand fra Y-aksen til L ma vere mindre 
end AB, men storre end DE. Ved at lade W, ga imod W fra hojre indsnevres 
dette interval, og punktet L bestemmes ved grenseovergang. Punktet C pa 
kapitalens faktorproduktionsblok er hermed ogsa bestemt. 

Det andet yderpunkt L’ bestemmes helt analogt med punktet L. 


12. Til slut skal det preciseres, at formalet med ovenstaende alene har veeret 
at presentere to nye redskaber i den okonomiske analyse samt at belyse sam- 
menhengen imellem dem. Det skal imidlertid understreges, at faktorproduk- 
tionsblokke s& vidt vides endnu ikke har veret anvendt i mere vidtgaende 
analyser, samt at der ikke her er taget stilling til, hvorvidt en geometrisk ana- 
lyse af indkomstfordelingsproblematikken vil vere at foretrekke frem for en 
algebraisk. Nar geometrien bliver indviklet, mister den jo lidt af sin beret- 
tigelse. 
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FORS@G MED EN 
PROFIT-MULTIPLIER VA.KSTMODEL 


AF I. GRUNBAUM* 


1. Den moderne vekstteori, der blev grundlagt af Harrod! og Domar?, bygger 
som bekendt pa sammenspillet mellem accelerationsprincippet og multiplier- 
princippet. I sin simpleste form kan den formuleres saledes: Hvis C udtrykker 


K 
det teknisk bestemte forhold mellem kapital og produktion Fy ved fuld ka- 


Y 
pacitetsudnyttelse, og J er investeringen, har vi: (1) J = AY-C (2) I=s-Y, 
AY AY Y 
hvoraf folger der ved konstant C kan skrives: Af for- 


skellige grunde, hvoraf den vigtigste er, at der synes at mangle virkeligheds- 
basis for forudsetningerne om fuld kapacitetsudnyttelse og om neutralitet i 
de tekniske opfindelsers strom, synes accelerationsprincippet ikke tilstrakke- 
lig virkelighedsrelevant. Forskellig research foretaget navnlig af den okono- 
metriske skole synes at vise, at der er mere virkelighedsrelevans i en investe- 
ringsfunktion baseret pa sammenhenget mellem investeringsomfang og pro- 
fit®. 

I det folgende* skitseres et udkast til en profit-multiplier vekst-model, hvor- 
med der sa gores visse forsog. Efter de Harrod-Domarske traditioner bygges 
modellen op pa sa fa og enkle grundpostulater, som overhovedet muligt. Vi 
starter med to grundligninger, der udtrykker adfzrdsfunktioner vedrorende 
investeringsdannelsen og vedrorende indkomstdannelsen, der tilsammen dan- 


1. R. F. Harrod: »An Essay in Dynamic Theory«, Economic Journal 1939 og »Towards a Dynamic 
Economics«, London 1956. 

2. E. D. Domar: »Capital Expansion, Rate of Growth and Employment«, Econometrica 1946 og 
»Essays in the Theory of Economic Growth«, New York 1957. Det bor nzvnes, at Erik Lund- 
berg i sin bog fra 1937 »Studies in the theory of economic expansion«, i note 1 pA side 185 op- 
stiller en vekstformel, der noje foregriber den H.-D.ske accelerations-multiplier veekstmodel. 

3. Eksempelvis J. Tinbergen i »Business Cycles in the USA«, Geneve 1939, se ogsA M. Kalecki: 
»Economic Fluctuations«, London 1938. 

4. Professor, dr. polit. Jorgen Gelting, Aarhus, har gennemlest og diskuteret mine forste udkast med 
mig, og tankerne er forelagt og droftet i et mode i det okonomiske seminar ved Aarhus Universi- 
tet. Jeg skylder seminaret og navnlig professor Gelting megen tak for mange sporgsmal, der har 
tvunget mig til at finde mere adzkvate og forstdelige udtryk for mine tanker. Disse star iovrigt 
for min egen regning. 

* Amtsforvalter, Hjorring. 
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ner et lukket system til bestemmelse af et »faktisk« (i modsztning til »lige- 
vegtigt«) forlob, nar man kender variablernes initialverdier. Hertil fojes se- 
nere til konstruktion af et »ligeveegtigt« forlob en tredje grundligning, der ud- 
trykker ligeveegtsbetingelsen. 

Investeringsfunktionen ser saledes ud: 


Denne adfzrdsligning giver udtryk for, at driftsherrerne forventer, at profit- 
raten . vil vere den samme fremover som den sidst konstaterede. K, angi- 
ver kapitalen ved begyndelsen af periode 2, J investeringen, P profitten og z 
investeringsvilligheden. R udtrykker det minimale forrentningskrav, som 
driftsherrerne mindst skal have opfyldt for overhovedet at ga i gang med at 
planlegge nyinvesteringer. R opfattes forelobig som en konstant. Er man sa 
sindet, kan man lade den sta for en Wicksellsk lanerente. Eller en Keynesk 
minimalrente. Eller et historisk bestemt minimalt profitkrav fra de aktive ka- 
pitalisters side. Personlig opfatter jeg R som udtryk for de aktive kapitalisters 
profitratekrav, saledes som dette bestemmes udfra dets relative treeghed i for- 
hold til lonkravets treghed overfor de patryk som svingningerne i totalproduk- 
tionen udsetter dem begge for?. 

Nar P/K = R bliver investeringen nul. Nettoinvesteringer fremkommer forst, 
nar P/K >R. Hvis P/K <R, sker der disinvestering. Det ses, at konstruk- 
tionen har overtaget trek fra Wicksells sammenstilling af lanerenten (her R) 
med den oprindelige rente (her P/K). Hvis vi har, at P/K = R gennem len- 
gere tid — ikke bare som overgangsfenomen — ma vi have en stationeer til- 
stand, hvor kapitalen overalt er fort sa langt ud ad substitutionsgrensen, at 
dens afkast (P/K) = forrentningskravet (R), og der intet incitament er til at 
foretage forandring, J = S = O. 

Nar I/K — og ikke J — er gijort til en funktion af profitraten, er det fordi, 
der mA vere en eller anden begreensning pa den absolutte mengde investe- 
ring, som en given profitrate medforer. Selv med samme adferdsmonster kan 
samme profitrate jo ikke give samme absolutte investering i Danmark som i 
USA. Desuden implicerer denne formulering en begrensning pa den hastig- 
hed, hvormed kapitalen pr. arbejder kan oges, jfr. nedenfor note 7, side 47. 
Forovrigt skelner investeringsfunktionen ikke mellem investering i dybden 
(oget kapital pr. arbejder) og i bredden (flere arbejdere med samme kapital 
pr. arbejder). En storre difference d = P/K — R vil oge I/K pr. tidsenhed pa 


1. Dette har jeg behandlet mere udforligt andetsteds, se »Lonforhojelse som Middel mod strukturel 

Overopsparings-Arbejdsloshed«, Nationalokonomisk Tidsskrift 1939 og navnlig et foredrag fra 
1940 i Socialokonomisk Samfund, optrykt som »Qkonomisk Treeghed og Langtidsanalysen«, 
Eget Forlag, Kobenhavn 1941, samt Nationalokonomisk Tidsskrift 1957 s. 330-332. 
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eengang i begge dimensioner alt efter, hvad der betaler sig bedst. I praksis er 
det heller ikke muligt at skelne mellem de to dimensioner, da enhver investe- 
ring altid vil ske i den til lejligheden passende nyeste teknik. 

Den anden grundligning ser saledes ud: 


(II) Y,=—2 


Det er en adferdsligning, der giver udtryk for, at indkomsten bestemmes ved 
en sedvanlig Keynesk multiplierproces uden lags. Opsparingspropensiteten s 
forudsettes konstant. 


Af (1) og (ID kan udledes, at vekstraten 

1 
Settes K,/Y, = K,/Y, + s og K,/Y, = P,/Y,:P,/K, og ganges ud, fas: 
(1) V = P,/Y, X z/s (1 — R: P,/K,)' + z (Py/K, — R) —1. 


Den »faktiske« vekstrate er storre, jo storre P/Y, z og P/K er, og den er 
lavere, jo storre s og R er. 

P/Y, z, s og R betragter vi forelobig som konstante, og den drivende motor 
i foretagendet er derfor P/K. 

Af ligning (1) udledes: 


(2) Y,/K = z/s (P,/K, — R) 
Ved at sette Y,/K, = P,/K,:P,/Y,_ fas: 


V= = z/s (P,/K, — R) K,/Y, —1. 


(3) P,/K, = P./Y2 X z/s(P,/K,—R), og tilsvarende for 
P,/K, = P,/Y, X z/s (Po/Ky — R) 
Settes P,/Y, = P./Y, = P/Y og trekkes den sidste ligning fra den forste, fas: 
P,/K, — P,/K, = P/Y X z/s (Py/K, — Po/Ko) 
1. Ved sammenholdelse med opsparingspropensitetens »ligevegtsverdi«, jfr. afsnit (11) nedenfor, 


ligeveegtig s 
faktisk s 


ses, at dette forste led kan udtrykkes: sAledes at veekstraten kan udtrykkes sAledes: 


Pp I 
Forste led i udtrykket for V siger derfor, at hvis I > S, 
r— > —, hvis , er <—— oghvis = S, er —-=—, idet = — = z | ——R]. 


Dette sidste forudsztter selvfolgelig, at har sin ligevegtsverdi jfr. ligning (3a) nedenfor. Indset- 


tes ligeveegtsveerdien for 7 itolge (8a) i forste led af (1) fas da ogsa, at forste led bliver = 1 og 
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Hvis ligning (1) geelder tilneermet i virkeligheden, s4 ser z ud til at have en 
verdi pa lige omkring 1. P/Y kan settes til 40 pct. og s til 10 pet. Hele multi- 
plikatoren: P/Y X z/s skulle blive ca. 4. 

Det vi har brug for her, er imidlertid ikke de nojagtige statistiske tal, men 
det teoretiske forhold, at enhver difference mellem to pa hinanden folgende 
profitrater forsteerkes kumulativt fremover i samme retning. Hvis P/K starter 
processen med at stige, s4 vil P/K vokse kumulativt fremover, hvad der ifolge 
ligning (1) ogsa vil fa veekstraten V til at vokse kumulativt fremover. Og hvis 
omvendt P/K starter med et fald, vil P/K og V falde kumulativt fremover. 
Uligeveegt til begge sider af ligeveegtens knivskarpe eg, vil forsterke sig selv. 


2. Allerede heraf fremgar det, at hvis P/K starter med at vere »ligevegtig«, 
vil ligeveegten selvautomatisk fortseette sig selv med konstant P/K og V. 

Det byder sig derfor, at den tredje grundligning, ligeveegtsbetingelsen, ma 
vere: 


P 
(IIT) Po|Ko = P,/K, = P,/Ke OS.V. = K l 
P 
Skrives K l I. stedet for bade P,/K, og P,/K, i ligning (3) og loses den med 
hensyn til K 1, fas som ligeveegtsveerdien for P/K: 
P 
(3a) P/Y xz 


P/Y x z—s 
F 
Hvis processen starter med, at > K = xb vil den fortsztte med uforandret 
P 
verdi af K’ hvis processen starter med, at vil K stige kumulativt 


fremover, og hvis den starter med, at — K ch vile falde kumulativt frem- 


over. 


P 
Ved at indsette K! for P,/K, i (2) fas som ligeveegtsveerdien for Y/K: 


Y Zz 
K'=piyxz—s** 
Endelig findes den ligevegtige konstante vekstrate — som vi kan kalde for 
V, — ved at indsztte ligeveegtsverdien for P/K i ligning (1), hvorved fas: 

V; indeholder nu kun konstanter og er — sA lenge disse forudsettes konstante 
— selv konstant. 

Ligeveegtsveekstraten er storre, jo sterre s og R er. Og den er mindre, jo 
storre P/Y og z er. 

Dette kan ogsA udtrykkes saledes: 1) Jo storre s er, jo storre vekst skal der 
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til for at neutralisere den kontraktive virkning af den mindre konsumpropen- 
sitet. 2) Jo storre R er, jo storre vekst skal der til for at neutralisere den kon- 
traktive virkning af det hojere forentningskrav. 3) Jo storre P/Y og dermed 
profitincitamentet til investeringer er, jo lavere skal veeksten vere for at neu- 
tralisere overekspansionsfaren fra et for hojt investeringsincitament. 4) Jo 
storre z er, jo lavere skal veeksten vere for at neutralisere den eventuelle in- 
flationsfare fra en for hoj investeringspropensitet. 

Ligeviegtsveekstraten er den vekstrate, der selvautomatisk vil fortszette ufor- 
andret (saleenge s, z, P/ Y og R forudsettes konstante). Forudszttes det, at man 
forventer samme veekstrate i fremtiden, som konstateret i den nermeste for- 
tid — hvad der sadan set allerede ligger i den forudsztning om forventet ueend- 
ret P/K, der er inkorporeret i ligning (1) — sa er V; samtidig den veekstrate, 
der far driftsherrernes forventning til at ga i opfyldelse, hvad der er ensbe- 
tydende med, at J = S'. 

Vi kan kortelig sammenligne V; med den Harrod-Domarske ligevegts- 
vekstrate. Denne sidste kan i sin simpleste form udtrykkes: 

Vi =s:Y/K 

hvor Y/K er det teknisk bestemte forhold mellem produktion og kapital ved 
fuld kapacitetsudnyttelse. Y/K forudszttes konstant som folge af en de tek- 
niske opfindelser iboende neutralitet. En sadan teknisk neutralitet ved jeg 
ikke af nogetsteds er forsogt arsagsbegrundet, og det forekommer mig da ogsa 
lidet sandsynligt, at der skulle vere en feknisk arsag til konstant Y/K. Som 
nedenfor nermere omtalt kan en over lange tidsrum (i gennemsnit) stabil 
Y/K derimod forklares som et afledt okonomisk fenomen.Okonometrikerne 
synes heller ikke at kunne konstatere fuld kapacitetsudnyttelse i det omfang, 
accelerationsteorien ma forudsztte. Pa disse to punkter synes profitmodellen 
mere virkelighedsrelevant end accelerationsmodellen. 

I ligning (1a) foran, der udtrykker profitmodellens ligeveegtsvekstrate, kan 


Y 
nu z:(P/Y x z—s) X R erstattes med den ligevegtige K l, jfr. ligning (2a), 
og der fas sa: 


1b Vi = 
(1b) ) 


1. Se min »Inkongruente Forventninger og Begrebet moneter Ligeveegt«, Nationalokonomisk Tids- 
skrift 1945. y 
2. I »Okonomisk Treghed« s. 16 bruges formlen s - K som veekstbetingelse for at en vilkarlig faktisk 


Y/K holdes konstant i tiden, udledt saledes: for at cf skal veere konstant, skal 4Y =. kan 
skrives y “2 eller T =g* x Det er alts kun, hvis vi starter med en ligevagtig Y/K — som 


bestemt af indkomstfordeling, opsparingspropensitet og investeringspropensitet, jfr. ligning (2a) — 
at s-Y/K angiver den ligevegtige vekst. Selve ligeveegtsbetingelserne er ikke indeholdt i den 
H—Dske formel. V; kan for sA vidt opfattes som en opspaltning af den H—Dske formel, hvorved 
ligeveegtsbetingelserne kommer med ind i billedet. 
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der formelt er identisk med den enkle H—D formel. Der er dog den afgorende 
realitetsforskel, at Y/K her ikke er noget teknisk bestemt produktion/kapital 
forhold, men helt enkelt forholdet mellem samlet eftersporgsel og samlet kapi- 
tal. 

De af Harrod! rejste problemer om a) ligevegtens prekere selvautomatik 
og b) den sterke centrifugalitet, hvis man trader ved siden af ligevaegtens 
knivskarpe eg — er samtidig belyst foran pa grundlag af profitmodellen. 

Hvis der er kreefter i det lange lob, der holder P/K konstant, f.eks. fordi 

strommen af tekniske nyskabelser er nogenlunde stabil over en meget lang 
drrekke i gennemsnit, sa far vi mulighed for pa grundlag af den skitserede 
profitmodel at forklare de omstridte lange konstanter Y/K, P/Y og P/K endo- 
gent-okonomisk, medens konstruktionen »neutral teknik« vel ikke kan veere 
andet end et forhandspostulat, om at de er konstante. 
I profitmodellen har vi folgende: i samme udstrekning som strommen af tek- 
niske nyskabelser er konstant, vil P/K vere konstant af okonomiske grunde, 
jfr. nedenfor i afsnit (4). Dermed vil ogsa J/K vere konstant ifolge ligning (1) 
foran. Hvis s er konstant i det lange lob, vil ogsa Y/K vere konstant, idet Y/K= 
I/sK. Og nar P/K og Y/K er stabile, ma ogsA P/Y vere det, idet P/Y = P/K: 
Y/K. Samtidig vil skift i det lange niveau for Y/K og P/Y pa samme made kun- 
ne forklares okonomisk udfra skift i den lange tekniske strom eller i den lange 
s. Nedenfor skal gennemgas andre muligheder. Det afgorende er, at profitmo- 
dellen giver mulighed for at forklare disse lange stabiliteter som okonomisk 
begrundet og ikke udfra en den tekniske udvikling iboende mystisk egen- 
skab?. 


3. Den foran i afsnit (1) opstillede endogene »faktiske« forlobsmodel er ikke 
evklisk, men kender kun tre alternative, ikke skiftende muligheder: ligeveg- 
tig med konstant P/K og V, hvis processen starter med, at P/K har sin lige- 


Pp 
vegtsverdi +l , kumulativt stigende, hvis P/K starter hojere, og kumulativt 


faldende, hvis den starter lavere. 

Indbygning af en cyklisk bremse- og omslagsmekanisme kan efter arten 
af investeringsfunktionen (1) bedst ske pa den Schumpeter-Goodwinske fa- 
con®, Desuden ved at lade s og R stige i det opadgaende forlob og falde i det 
nedadgaende. Endelig matte der sa indfores passende lags f.eks. ogsa i multi- 
plierforlobet. 

Udfra denne artikels synspunkter ma det iovrigt forekomme givtigere at 
betragte konjunkturen udfra synspunktet svingninger i vekstraten i Y og K 


1. »Dynamic Economics« s. 82 og 86. 

2. Se ogsA N. Kaldor »A Model of Economic Growth«, Economic Journal 1957, s. 592 f. 

3. R.M. Goodwin »A Model of cyclical Growth« i »The Busines Cycle in the Post War World«, 
edited by Erik Lundberg, 1955. 
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snarere end svingninger i Y og K selv. Iovrigt skal konjunkturen ikke behand- 
les i denne artikel, undtagen hvor den har direkte relation til den lange udvik- 
ling, idet det dog betones, at selv hvor der postuleres lang ligeveegt nedenfor, 
tenkes der at foreg4 konjunkturelle svingninger omkring denne lange lige- 
veegtige trend, idet disse korte svingninger udfra den nedenfor behandlede 
treghedsopfattelse af indkomstfordelingen far betydning for de lange para- 
metre. 

Indkomstfordelingen P/Y har i ovenstaende modeller kun betydning som 
positivt investeringsincitament. Hvis den ogs4 forudsettes bestemmende for 
opsparingspropensiteten, far P/Y bade positiv og negativ betydning for inve- 
sterings- og indkomstdannelsen. 

Vi kan f.eks. tage det modsatte yderpunkt og sige, at der slet ikke opspares 
ud af arbejderindtegter, men kun ud af profitindtegter, og her med en kon- 
stant opsparingspropensitet a, sa s = a-P/Y. Indsettes dette i ligning (1a), 
fas som udtryk for ligeveegtsvekstraten nu 


(ic) Vi=a- 


P/Y er sa faldet ud af udtrykket for den ligevegtige veekst, fordi den positive 
virkning via P/K lige netop opvejes af den negative virkning via s. 

I sidste ydertilfeelde, hvor s = a-P/Y, ses det, at endringer i P/Y er neutrale 
med hensyn til forholdet mellem investering og opsparing og altsa til okono- 
miens ekspansions/kontraktionstendens. Da der utvivlsomt opspares noget 
ud af arbejdsindkomster, m4 det betyde, at i den her anvendte model virker 
stigning i P/Y — nar R holdes konstant — under alle omstendigheder ster- 
kere pa investeringen end pa opsparingen d.v.s. netto-ekspansivt, og for at 
fa denne virkning med, er det mere hensigtsmessigt at forudsette konstant s, 
selv om dette overdriver den ekspansive virkning af P/Y, men der er jo her 
ikke tale om nogen okonometrisk model, men om en okonomi-teoretisk, for 
at se hvorhen visse grundhypoteser rent logisk forer os. Det ma dog noteres, 
at nar vi nedenfor indforer mulighed for samtidig variation i L/ Y (lonandelen 
af nationalindkomsten) = 1 — P/Y og i R (det minimale profitkrav), opstar 
muligheden for at neutralisere den negative investeringsvirkning af nedsat 
P/Y gennem tilsvarende nedszttelse af R, og sa kan den positive konsumvirk- 
ning af den nedsatte s komme til at overveje, hvis man indforer s = a: P/Y + 
B-L/Y hvor « >$ >O, hvad der stemmer bedre med virkeligheden end kon- 
stant s uanset indkomstfordelingen. 


4. Vihar nu opstillet to endogene vekstformler: en for den endogene ligeveeg- 
tige vekst: V7, jfr. ligning (1a), og en for den endogene »faktiske« veekst: V, 
jfr. ligning (1). Vi fojer hertil et udtryk for den exogene vekstrate i det lange 
lob, saledes som strommen af nye tekniske opfindelser fastlagger den: Vy. 


1. For kortheds skyld benzevnes denne nedenfor blot: teknisk strom. 
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Vi fastholder investeringsfunktionen J/K = z(P/K — R) ogsa for det lange 
lob. Gelder motiveringen i det korte lob, ma den ogsa gore det i det lange, der 
til syvende og sidst er trenden gennem de korte lob. 

Hvad bestemmer sa differencen d = P/K — Ri det lange lob? Vi kan starte 
med at sperge, om der overhovedet kan tenkes nogen difference mellem P/K 
og R i det lange lob. Hvis kapitalens greenseafkast (P/K) er storre end forrent- 
ningskravet (R), og vi har hele det lange lob til vor radighed til tilpasning, vil 
sa ikke kapitalen overalt skubbes ud til den substitutionsgreense, hvor P/K = 
R? Ja, sidan ma det netop vere, Avis der ikke til stadighed opstod nye tekniske 
muligheder for at producere pd en billigere mdde. Vi kan tenke os, at Marshalls 
hederkronede representative firma er prisbestemmende pa markederne ud 
fra cost plus princippet, og at avancemarginalen settes saledes at den giver R 
pa den lange Y/K. Og lad os starte med en situation, hvor der i tilstrekkelig 
lang tid ikke er sket tekniske forandringer, sa at P/K = R. Sa ma I/K vere 


nul og ligeledes opsparingen og samfundet vere stationert. 7 vil have sin 

»statiske«, omkostningsbestemte veerdi, som vi kan kalde for K S= 1— L 
jfr. nedenfor s. 52. Y 


Vi tenker os s4 en enkelt bolge af nye opfindelser, idet vi forudsztter, at 
disse gennemgaende d.v.s. i samfundsmessig malestok karakteriseres af 
stigende kapital pr. arbejder (K/A). Det tekniske fremskridt forhojer i ud- 


Y 
gangspunktet K til en ny hojere verdi, som vi kan kalde for D. Priserne 


settes fortsat — indtil den nye teknik er indarbejdet hos de representative 
firmaer — pa det gamle stade, og de der gar de nye veje, far derfor i mellem- 


¥ Y 
tiden en ekstragevinst svarende til differencen d = K D —k S. P/K er steget 


og ligger over R, og I/K er positiv og bliver ved med at vere det, indtil den 
nye teknik er fuldt indarbejdet hos de representative firmaer!, er skubbet ud 


1. Det mA her bemerkes, at den begreensning pA investeringsomfanget, der ligger i anvendelsen af 
1/K i investeringsfunktionen, betyder en speciel bremse pa den hastighed, hvormed szerlig kapital- 
kraevende fornyelser gennemfores. Tenker vi os pA et givet tidspunkt to nye tekniske muligheder 
(a) og (b), hvor (a) har en moderat eller sedvanlig stigning i K/A og (b) en serlig stor — men de 
iovrigt er af samme »styrke« sdledes at samme P/K gor nutidsverdien af indkomst- og udgifts- 
strommen ens i begge tilfeelde — sa vil J/K ogs vere lige stor i begge tilfzelde, til trods for at (b) 
kreever en storre J/K for at gennemfores pA samme tid som (a). Investeringsfunktionen forudsetter 
altsA en voksende modstand ved voksende veksthastighed af kapitalen pr tidsenhed. Der er her 
kun tale om gennemforelseshastigheden, derimod ikke om hvorvidt (b) overhovedet skal gennem- 
fores eller om nogen »statisk« risikopreemie eller lignende pa selve den hojere (endelige) K/A, for 
nar processen er til ende vil bade (a) og (b) vere fort til den greense, hvor deres afkast = R. — 
Se herom ogsA Kaldor, op.cit. s. 596, hvor han taler om »increasing organisational etc. difficulties 
imposed by faster rates of technical change.« I den her benyttede model folger det af investerings- 
funktionen, hvor J/K star for kapitaludvidelse bade i dybden og i bredden, at den voksende mod- 
stand mod hgjere J/K pr. tidsenhed gelder i begge dimensioner. 
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til den kapital-substitutionsgreense, hvor P/K igen er lig med R, og danner 
grundlaget for deres prisansettelser. Vi er sa tilbage til det stationzere sam- 
fund og den gamle Y/K’. Forudsat at der ikke i mellemtiden er sket nogen 


L 
forskydning i omkostningsligevegten [R og 3) vil vi vere tilbage til den 
R 


gamle K S= 4 L. Dette kommer istand ved en »statisk« tilpasning udfra 
Y 


den nye tekniske horizont ud ad substitutionskurven, jfr. figur 5 nedenfor. 


Y 
K S vil sa vere uforandret, men pa et nyt hojere grundlag for kapitalen pr. 


K Y 
arbejder og produktiviteten pr. arbejder og 


Og sa kan vi endelig teenke os en kontinuert konstant strom af nye tekniske 
muligheder, som til stadighed, lobende, skaber erstatning for det fald i P/K 
(ned til R), som almindeliggorelsen af forrige runde af teknik har medfort. 
Med en kontinuert strom af nye tekniske forbedringer vil P/K til stadighed 
ligge over R, og hvis denne strom er af konstant styrke, vil P/K til stadighed 
ligge i samme afstand over R. J/K vil sa ogsé vere konstant og lig med 
z(P/K — R). 

»Styrken« i strommen af nye tekniske muligheder males altsA ved den 
stadig gentagne dynamiske forhojelse af Y/K op over den »statiske«, omkost- 


Y 
ningsbestemte /- S, og er derfor udtryk for, i hvilken grad opfindelserne giver 
bonus i form af forhojelse af socialproduktet i forhold til kapitalindsatsen, 
hvad der formentlig kan siges ikke at vere nogen urimelig formulering for 


K K 
svinde som folge af den »statiske« tilpasning ud ad substitutionskurven for 
de representative firmaer, men stadig pany erstattes af en ny teknikbolge 
af samme styrke d.v.s. med samme forhojelse af Y/K, som den der lige er 
forsvundet. 
Hvis der i det dynamiske lange forlob sker forskydninger i omkostnings- 


4 Y 
ligeveegten (R og L/Y), sa vile S = R/(1—L/Y) forskyde sig f.eks. fra K SI 


Y Y 
et kapitalistisk samfund. Den enkelte d (= —D—-z 5} vil stadig pany for- 


Y 
til K SII. Men forudsat at de successive teknikbolger er af uforandret styrke 


1. I det stationzere samfund gelder multiplieren ikke, ellers matte man ende med Y = O. Man kan 
lade den konstante s geelde for Y udover et vist minimum. Eller man kan i overensstemmelse med 
den nedenfor omtalte relative tregheders opfattelse lade opsparingsviljen vere bestemt af de korte 
svingninger, der selv kan tenkes at henge sammen med de tekniske fremskridt (Schumpeter). I 
et stationzert samfund uden konjunkturer vil man sA have de »klassiske« forudsetninger: fuld 
beskzeftigelse, Says lov o.s.v., jfr. »>Okonomisk Traeghed og Langtidsanalysen< s. 6. 
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Y ¥ 
vil den dynamiske forhojelse af K S til K D stadig vere den samme, nemlig 


d= =_DII = SIlosw. Dermed vil i den benyttede model 
ogsa I/K = zd vere uforandret. 

Endelig har vi forudsat, at hele den dynamiske d tilfalder profitten 
(P/K = R+d). Dette kan formentlig anses for rimeligt, da d i sig selv er 
defineret saledes, at den forsvinder, nar den pageldende teknikbolge er 
fuldt indarbejdet hos de representative firmaer, der er prisbestemmende pa 
markederne for varer og arbejdskraft. Men en slekkelse pa denne forud- 
setning vil iovrigt ikke afgorende forandre resonnementet bag profitmo- 
dellen. Det afgorende pa dette punkt er, at profitten anskues som bestaende 
af to dele: 1) et »statisk«,1 omkostningsbestemt element R, der skal dekkes 
og kun lige dekkes for at kapitalstokken netop holdes uzndret — og 2) et 
dynamisk, af opfindelsernes produktivitet (malt pa kapitalindsatsen) bestemt, 
element — d —, hvilket sidste alt efter styrken i samfundets investerings- 
propensitet (z) bliver bestemmende for veksten i det lange lob, dog lang 
ligeveegt forudsat, jfr. nedenfor afsnit (6). 


K s K 
ogsa vere det, og dermed vil veekstraten i Y vere lig med veekstraten i K og 
altsa lig med z(P/K — R). Idet vi forudsztter ligeveegt i det helt lange lob, er 
vi dermed naet frem til den lange exogene veekstrate, saledes som den fast- 
legges af teknikstrommen, til: 


I 
Hvis teknikstrommen (og dermed og s er konstante, vil Y/K (= 


(1d) = z(P/K — R) 


Investeringsfunktionen forudsetter ikke fuld kapacitetsudnyttelse, for at 
der skal finde positiv nettoinvestering sted, hverken i det korte eller lange lob. 
Dette hanger sammen med forudsetningen om den stadige strom af nye tek- 
niske muligheder, idet der godt samtidig kan vere kapacitetsledighed i existe- 
rende anleg og alligevel profitabel mulighed for at investere i nye (mere 
moderne) anleg. Dette betyder pa den anden side ikke, at kapacitetsledig- 
heden er ligegyldig for investeringsomfanget. Den har selvfolgelig stor betyd- 
ning, men indirekte gennem sit pres pa P/K. Jo storre teknikstrommen og 
P/K er, jo storre kan den ledsagende lange kapacitetsledighed vere. 


1. »Statisk« veerdi er her ikke ensbetydende med verdien under stationere forhold. Selve den 
omstendighed at man i det hele taget befinder sig i et »environment« med tekniske fremskridt 
og konjunkturer ever indflydelse pA de her omhandlede »statiske« veerdier, jfr. bl.a. note 1 pa 
forrige side. 
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5. Vi er nu niet frem til tre forskellige vekstrater: den endogene ligevegtige 
vekstrate: V;, den endogene »faktiske« vekstrate V og den exogene lange 
vekstrate: Vy}. 

Den endogene faktiske vekstrate V, jfr. ligning (1), udtrykker to forskellige 
ting: 1) Hvis de konstante s, z, R og P/Y er disses korte veerdier i startojeblik- 
ket, der tenkes frosset fast, sA udtrykker V sa at sige tangenten til konjunktur- 
kurven i et bestemt tidspunkt. 2) Hvis de derimod er udtryk for disse ind- 
komstfaktorers lange verdier, og vi lader P/K vere den af teknikstrommen 
exogent fastlagte lange P/K = R + d, sa udtrykker V trenden gennem kon- 
ly 
si er den lange endogene tendens ligevegtig langs med den exogent fastlagte 
P/K og V+ og tenderer til at perpetuere disse lange exogent fastlagte P/K og Vy. 
Den indre tendens i okonomien falder sa at sige sammen med den ydre ned- 
vendighed. Hvis derimod P/K er storre eller mindre end dens ligevegtsverdi, 
sa er den lange endogene tendens ekspansiv eller kontraktiv i forhold til de 
exogene krefter, tenderer altsa til at ga for sterkt eller for langsomt i forhold 
til teknikstrommen. 


junkturen, og altsa retningen af den lange endogene tendens*. Er P/K = 


Lang ligeveegt er derfor her ensbetydende med, at V; = Vy, eller: 


z 
(A) zP/Y—s 


Hvis man loser denne lighed med hensyn til P/K ser man, at dette indeberer, 


R = z(P/K—R) 


P 
at P/K = ra jfr. ligning (3a) foran. Hvis venstre side er storre end hojre, 


er P/K — som fastlagt af den exogene teknikstrom — for lille og der opstar et 
endogent depressivt pres pa faktorerne pa venstre side, der i det lange lob kan 
forudsettes at bringe dem i ligevegt indbyrdes og med den exogent fastlagte 
teknikstrom. Hvis omvendt venstre side er for lav, sa kan det resulterende 
inflatoriske pres tenkes at genskabe ligevegten, tilpasningen til den udefra 
givne hojre side. Det betones, at det som den exogene teknikstrom fastlegger 
er differencen: d = P/K — R, men ikke R, og dermed heller ikke P/K i sig selv. 


P 
1. Setter viz = 1,s = 0,1. P/Y = 0,40g R = 0,09, far vi, art (jfr. 3a) = et te (2a) = 0,3. 


V; (1a) = 0,03 og Vz (1d) = 0,03. Tallene giver ikke pa forhand grund til forkaste den arbejds- 
hypotese, der ligger i den her anvendte profit-multiplier model. 


2. Under punkt 2 kan V kun angive retningen af den lange endogene tendens, men ikke dens 
mekanisme. Dette henger sammen med, at afsnit (1) herunder ligning (1) kun tager efter- 
spergselssiden i betragtning. Hvis omkostningssiden drages med ind — hvad der er uom- 
gengeligt i den lange analyse — vil den som nedenfor beskrevet forsterke en eventuel 
eftersporgselsuligevegt i samme retning, men samtidig grundet pA den omkostningsmessige 
indflydelse pA substitutionsgrensen i den lange depressive uligevegt ikke medfore faldende 
men derimod hoejere Y/K, og omvendt i den lange ekspansive uligevegt. 
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Som (A) star her, har vi forelobig kun taget hensyn til eftersporgselssiden. 
Dividerer vi med s pa begge sider af lighedstegnet, kan vi ved at sammenligne 
med ligning (2a) se, at (A) er udtryk for, at Y/K; = I/sK eller s- Y; = I. For 
at betegne, at der her er tale om en ren eftersporgselsligevegt, idet vi ikke har 
gjort nogle forudsetninger om, at P/Y (= 1 — L/Y, hvor L/Y er lonandelen i 
nationalindkomsten) eller R er i omkostnings- eller fordelingsligevegt — kan 
vi skrive dette: 

Y 

Som folge af den lynhurtige keyneske multiplier vil vi imidlertid til enhver 
tid have »eftersporgselsligeveegt« i denne forstand (s* Yz = J), men det be- 
merkes, at dette er en keynesk ex-post ligeveegt uden kausalverdi, idet tilpas- 
ningen er sket ved en lynhurtig variation i Y. Denne »ligeveegt« har derfor 
ingen seerlig interesse?. 

Til en total vekstligeveegt, ma der imidlertid ogsa kreves omkostningslige- 
vegt. Idet vi forelobig undlader at tage stilling til nogen speciel indkomst- 
fordelingsteori, kan vi indfore dette krav til ligeveegten ved at betegne ind- 
komstkategorierne R og P/Y — hvor den sidste blot star som et forkortet ud- 


L 
tryk for 1 — L/Y — med fodmerket U: Ry og yu . P/K betegnes ligeledes som 


1. Dette gelder derimod ikke, hvis vi gar et skridt tilbage i 4rsagssammenhengen og udtrykker J 
ved P. Udtrykket Yz = I/s, er som folge af den lynhurtige multiplier et forklaringsindifferent ex 
post bogholderi-begreb. Men siger vi J/K= z (P/K_, —R), jfr. ligning (I), s4 indfores der et time- 
lag mellem P og J og dermed mellem P og Yz, og vi kan sA fA en kausalt betydningsfuld ex ante 

eftersporgsels-ligeveegt frem ved at sporge, hvad betingelsen er for at belie = = z/s(P/K_, — R) 
uforandret i tid. Ligeveegtsbetingelsen er, at zx = x jfr. foran ligning (3a). PA denne made 
P P 
kan vi med kausalverdi skelne mellem tre ligevegtsudtryk: 1) eftersporgselsligevegten kk ‘ 
P x P/Y 
hvor — 1 = isgle as R, der giver udtryk for, at eftersporgslen er i ligevaegt ved de givne 
K zx PIY—s 
verdier for R og L/Y, men intet udsiger om, hvorvidt der samtidig er omkostningsligevaegt mel- 


P FP P 
lem disse to sidste indbyrdes. 2) Omkostningsligeveegt: Kk U, bver= U = R, +d, der giver 


udtryk for, at indkomstfordelingen er i ligeveegt, men intet udsiger om, hvorvidt der samtidig 


L 
z{1——U 

er eft 3) Total li Pu P Rut+d R 
r eftersporgse veegt. :—=—U eller — = 
porgselsligeveegt otal ligeveg KK K K u L u 

z| U|—s 

¥ 

der udsiger, at der samtidig er eftersporgselsligeveegt og omkostningsligevegt, begge i kausal 


betydning. Det er kun, nar ligeveegten udtrykkes ved J = sY, at kausalbetydningen forsvinder 
fra eftersporgselsligeveegten. 
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P 
KU (=Rv + 4), saledes at (A) kan skrives: 


z 
L Ry = 
Overfor — E kan vistille 
K 
Ru +d 
L 


Det sidste udtryk kan reduceres til Yy = Ly + Pu, hvor Py = (Ru + d) K, 
Y 
8 U er derfor udtryk for, at totalindkomsten i omkostningsligevegt lige og 


kun lige skal give dekning for de omkostningsligevegtige indkomstkrav, sa 
der i den lange ligeveegt hverken er tab eller gevinster for hverken driftsher- 
rerne eller arbejderne i forhold til deres »krav« for at folge den ligevzegtige 
produktionslinje?. 

Vi kan sa fa en kausalt betydningsfuld ligeveegtsbetingelse frem ved at kre- 


Y Y 
ve: YK KU: hvor 


K 
Y 
KE = 1/s xX 1/K = U—Ro | og 
Y L 
KU KU: = (Ry + 


Y Y 
Hvis f. eks. FE <xU , hvad der pa forhand ma karakteriseres som en de- 


pressiv tendens, har vi: 


Pp 
1) U:—U hvoraf udledes, at 


= 
P 
P 
K U< ee Ry jfr. ligning (3a) foran. 


Y 
2) x I[K< KU hvoraf udledes, at I < s-Yy. 


1. Af Y = Lu + (Ru + d) K synes maske at fremga, at totalindkomsten i ligevegt giver mere end 
dekning for de nodvendige indkomstkrav, nemlig dK mere. Men da dK ifelge sagens natur til- 


falder »foregang dene«, ville Y< Ly + (Ru + d) K betyde, at der ikke ville blive fuld 
dekning for RK pA den — mengdemesssigt udslaggivende — »traditionelle« del af produktionen. 
Ievrigt kan man ifelge modellens opbygning ogsA opfatte dK som et — i vort samfund — ned- 
vendigt indkomstelement for at fa investeringerne frem. 
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Ved at benytte denne sidste formulering, har vi mulighed for at anvende 
den sedvanlige ligevegtsbetragtning J = s Y med kausalverdi. J = s Y be- 
tyder da, at investeringen skal vere lig med opsparingen ud af den samlede 
indkomst, som samtidig skal vere i omkostningsligevegt, eller om man vil, at 
investering skal vere lig med opsparing ved dekkende priser’. Som det frem- 


Y Y 
gar af det forudgaende er J = sY da synonymt med K E= K U, med 


P/K = a og med V7 = V7. Alle disse udtryk siger det samme, nemlig at den 
lange veeksttendens er ligeveegtig i den oven anforte betydning: at de endogene 
krefter trekker pa samme hammel som den ydre nodvendighed. Nar der 
nedenfor bruges udtryk med J og sY, star Y hele vejen for Yv. 

Vi vender tilbage til (A), hvad siger den nu? Med hgjre side givet udefra, 
er forudsetningen for, at de to sider kan vere lige store, at s, L/Y eller R er 
tilstreekkelig reagible. Hvis de alle er ureagible, vil de to sider ikke — eller 
kun ved et usigeligt slumpetreef — kunne vere lige store. Sa vil vi have en 
rekke selvsteendig bestemte faktorer pa venstre side, der giver eet resultat 
(den ligeveegtige vaekstrate) — og pa hojre side vil den tekniske udvikling i for- 
bindelse med investeringspropensiteten exogent fastlegge et helt andet resul- 
tat i form af den faktiske lange veeksttrend. 

Heraf folger, at det i tilfeelde af lighed ma veere hojre side, der bestemmer 
venstre side, for medens hojre side er ureagibel, forudszttes venstre side rea- 
gibel. 

Men sa kan ligeveegtsveekstraten ikke bruges til at bestemme den lange fak- 
tiske veksttrend med (for den bestemmes — i tilfeelde af lang ligeveegt — alene 
af teknikstrom og investeringspropensitet), men derimod til at bestemme de 
lange ligeveegtsveerdier for de elementer, der indgaér i indkomstens fordeling 
og anvendelse, ndr veksten er givet (nemlig af faktorerne pa hojre side: z og d). 
Hvis der derimod ikke i det lange lob er tendens til ligeveegt, sa bestemmes 
den faktiske lange veekstrend af selve uligeveegten V; ~ Vy, altsa af begge 
sider i forening, jfr. nedenfor. 

Hvis der forudsettes lang ligeveegt, mA mindst een af faktorerne pa venstre 
side vere fuldt reagibel. Lad os se, hvad dette indeberer. Lad os starte med 
ligeveegt og sA sztte s op til et varigt hojere niveau. SA stiger venstre side, me- 
dens hgjre side er uendret, hvad der er ensbetydende med, at den lange 
PIK < 
er reagibel, s& vil den under pres af denne depressive tendens til sidst »give 
sig«, ga ned, hvorved hele venstre side igen gar ned og til sidst ender med igen 
at vere lig med den udefra fastlagte hojre side. Eller lad os tenke os, at tek- 


og der seettes en lang depressiv tendens i gang. Hvis nu f.eks. R 


1. Op.cit. Nationalekon. Tidsskr. 1939, s. 331. 
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nikstrommen forsterkes og hojre side derved forhojes. Hvis ligeveegten skal 
retableres, s4 skal venstre side ogsa stige. Hvordan kan det ske? Der foreligger 
bl.a. folgende muligheder: 1) at s stiger, f.eks. fordi virksomhederne setter 
deres selvfinansiering i vejret i takt med de ogede profitable investerings-mu- 
ligheder. 2) At det minimale forrentningskrav R stiger, f.eks. fordi det til 
dels er historisk bestemt og derfor hives med op — om end med stor forsinkelse 
— af den hojere lange P/K. 3) At L/Y stiger, og dermed P/Y falder, f.eks. fordi 
fagorganisationerne inciteret af deres arbejdsgiveres storre profitter og stottet 
af de forbedrede beskeftigelsesforhold aktiverer lonpolitiken. 


6. Det forste sporgsmal vi nu ma stille, er om (A) er en nodvendighed i det 
lange lob, eller om der kan tenkes i det lange lob at eksistere ulighed mellem 
venstre side (den endogene tendens) og hojre side (den exogene teknikstrom) 
og isa fald, hvilke konsekvenser dette matte have. Dette sporgsmal besvares 
lettest ved at sette en lang uligevegt i gang og se, hvad der sker. 

Vi starter eksperimentet med at tenke os, at der er ligeveegt V; = Vy, og 
sA setter vis op til et varigt hojere niveau. Hvad sker der sa? 


P 
I starten er sa V; > Vy og K! > P/K, hvad der er ensbetydende med en 
Y 
depressiv langtidstendens. Den hojere s slar K E (=1/s X I/K) ned, hvor- 


ved Y og Y/K falder. Hvis indkomstkravene Ry og ; U forbliver ueendrede — 
hvad vi her ma forudsette, da vi netop vil prove, hvad der sker, hvis de ikke 
er reagible — er zu uendret = (Ry + d): (1 — yo}: For at genskabe om- 
kostningsligevegten, ma Y/K szttes i vejret, og da udgangspunktet nu er en 


Y 
depressiv omkostningsuligevegt (<u > Y/K ; kan dette kun ske ved en 


4 
nedsettelse af K, indtil Y/K = K U. Men sa er s igen for stor og den lavere 


Y 
KE , Slar pa ny Y/K ned i en ny runde ved at sette Y ned, hvorved K U 


setter ind med en nedsettelse af K o.s.v. i en fortsat nedadgadende spiral, hvor 


Y 
K E og K U skiftes til at jage aktiviteten ned. 


Dette er ensbetydende med, at en konstant uligevegt V; > Vy; ellers Yy >I 
(overopsparing) medforer en stadig voksende kronisk arbejdsloshed. Det er 
dog ikke det samme som en i det lange lob stadig faldende Y, thi vi har samti- 
dig den stadige strom af tekniske opfindelser, der lobende forhojer arbejds- 


I 
f 
i 
I 
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produktiviteten Y/A. Vi kan derfor udmerket samtidig have stigende Y og 
Y 
faldende beskeeftigelse. Det fra K U udgaende depressive tryk pa K ma heller 


ikke opfattes absolut men relativt, idet teknikstrommen samtidig lobende for- 
hojer Y. 

Der kan her vere grund til at standse op et ojeblik for at mzrke sig, at 
Y 


L 
U=(Rv + er underkastet to forskellige slags indflydel- 


L 
ser: nemlig dels fra Ry og Y U, der influerer realokonomisk via forandring 


af substitutionsgreensen, og dels fra d, der influerer realokonomisk via stor- 
relsen af P/K (= Ry + d) og 1/K. Hvis Y/K stiger pa grund af storre d og 1/K, 
er det — isoleret betragtet — et expansivt tegn, hvis Y/K derimod stiger pa 


L 
grund af hojere Ry eller yu (eller forhojelse af begge), er det — isoleret be- 


tragtet — et depressivt tegn. Hvis teknikstrommen stiger og setter d i vejret, 
men s ikke kan folge med, kan vi have, at L/Y eller R settes i vejret, sa vi 
samtidig har ekspansion som folge af storre d og indtrekning af substitutions- 
grensen, men det ses da ogsa, at det sidste i og for sig er en bremse pa ekspan- 
sionen — selv om det kan vere en nodvendig bremse. 
Y 

Disse to sider af K U har navnlig betydning for de to aspekter af veekstpro- 
blemet, der — deres store vigtighed og interesse til trods — kun behandles gan- 
ske i forbifarten i denne artikel, nemlig dels den korte og dels den lange 
uligeveegt — eller snarere »halvlange«, omfattende f.eks. et par hele konjunk- 
turrunder, da det stadig voksende depressive tryk medforer, at det helt 
lange lob formentlig ma vere karakteriseret af ligeveegt. 

I det korte lob folger det af ligning (1), jfr. note 1 side 42, at stigende Y/K er 

P 
udtryk for en expansionstendens og henger sammen med, at K! < P/K, 
hvorved P/K og I/K oges fra periode til periode, hvorved ogsé Y lober forud 
for K. I det lange eller »halvlange« lob holder de »statiske« kreefter (variation 
op og ned ad produktivitetskurven) P/K nede omkring R + d. Men en lang 
Y ¥ 

depressiv uligeveegt er ensbetydende med, at K U> K E og bliver ved med at 
vere det. Ly + Py > Yz, hvad der er ensbetydende med, at indkomstkra- 
vene tilsammen er storre end den indkomst, de skal dele, d.v.s. faktorerne 
ma stadig igen konstatere uonskede tab, der medforer en kontinuert (eller 
snarere med regelmessige cykliske mellemrum gentaget) revision af substitu- 
tionsgreensen indad, og dermed en stadig gentaget forhojelse af Y/K ved ned- 
settelse af K. Samtidig ligger P/K lavere end R + d, hvad der formindsker 
I/K i forhold til, hvad den ville vere ved ligevegt. Veekstraten i Y er mindre 
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end den ligevegtige, men samtidig er vekstraten i K endnu mere formindsket, 
saledes at Y/K ligger hojere end tilfeldet ville vere i lang dynamisk ligevegt 


ved samme teknikstrom. Dette folger simpelthen af det foran omtalte forhold, 

at uligevegten betyder, at > 

Der er her skildret en depressiv uligevegt. Ved en expansiv uligeveegt i det 
lange lob, ligger det hele selvfolgelig omvendt, der er Y/K lavere end den 
ligeveegtige, samtidig med at P/K ligger over R + d, vekstraten i Y er storre 
end ligevegtsraten, men kapitalens vekstrate er endnu sterkere forhojet. 
Som nedenfor omtales taler imidlertid meget for, at en sadan uligevegt 
opad meget hurtigt vil redressere sig selv. 

Konklusionen af eksperimentet bliver den dobbelte: 

1) Det voksende depressive tryk ved lang uligeveegt nedad kan ikke fortsztte 
i det uendelige, eller lad os bare sige f.eks. i 25 eller 30 ar, uden at der ma 
ske en tilpasning i storrelserne pa venstre side af (A) pa den ene eller den an- 
den made, om ikke pa anden, sa ved at samfundet laves om. 

2) Men alt efter treegheden i disse storrelser kan tilpasningen godt tage lang 
tid f.eks. 10 eller 15 ar, og i sa fald vil vi altsé have en lang depressiv periode 
med stadig voksende kronisk arbejdsloshed, ufuldbyrdede opgange og hard- 
nakkede depressioner. 

En lang overopsparing i det her anvendte vekstsystem medforer altsa ikke 
som i Keynes statiske system en konstant kronisk arbejdsloshed, men en sta- 
dig voksende kronisk arbejdsloshed. 

Der er noget, der taler for, at en svekkelse af teknikstrommen i 1920’erne 
og 30’erne forarsagede en sddan uligevegt, der medforte voksende kronisk 
arbejdsloshed. Der kan ogsa vere noget, der taler for, at den endrede situa- 
tion i 1950’erne skyldes en forsterkelse af teknikstrommen. Om uligevegten 
sa kunne have fortsat eller ville have helbredt sig selv, hvis ikke krigen og for- 
sterkelsen af teknikstrommen var kommet, lader sig nok ikke afgore. Et hi- 
storiskfilosofisk sporgsm4l kan det s4 vere, om krigen og hvad fulgte selv var 
en konsekvens af uligeveegten og den voksende kroniske arbejdsloshed. Mas- 
searbejdsloshed i Tyskland var i hvert fald en sterkt medvirkende 4rsag til 
nazismens opstaen. Og i visse andre lande var 1930’erne dybe depression ma- 
ske ogsa medvirkende til at berede jordbunden for kommunistiske plangko- 
nomier. 

1. Forskellen mellem det korte og det lange uligeveegtige forlob kan ogsa illustreres ved en for- 
hgjelse af L/Y. Starter vi med et forlob, der er i ligeveegt bade i det korte lob (V = V;) og i det 
lange lob (V7= V1), og sA forhojer L/Y, s& vil dette i det korte lob formindske P/K, jfr. ligning 
(3), hvorved der setter en komulativ nedgang i P/K, I/K, Y/K og V ind. I det lange lob betyder 
hojere L/Y (ved uzendret R) indtrekning af substitutionsgrensen — jfr. figur 5 nedenfor — og 
derfor en varigt hojere Y/K, eller snarere en stadig tendens mod en Y/K, der er hojere end den 


ligeveegtige: U>—E. 
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ket, Vi forudsetter, at den helt lange tendens ma vere preget af ligevegt V; = 
reegt 
old, 


7. Hvordan denne lange tendens sa kommer til at se ud, vil imidlertid af 
' henge af den fordelingsteori, man lader vekstmodellen arbejde med. 


det Der kan vere grund til at betone, at selve modellen, som den star til nu, er 

den | uafhengig af specielle fordelingsteorier, og kan forbindes bade med en klas- 
arTe sisk, en keynesk og en relativ tregheds opfattelse af indkomstfordelingens 
yjet. mekanisme. De resultater man far frem, vil dog selvfolgelig vere forskellige 
egt | alt efter, hvad det er for en fordelingsteori, man indstiller maskinen pa. 


Ud fra en klassisk, f.eks. — hvad der er nerliggende med modellens inve- 


1. Ligeveegt Vy = V; udelukker overopsparingsarbejdsloshed — men betyder ikke derfor nodvendig- 


ette vis fuld beskeeftigelse. Investeringsfunktionen J/K (= zd) udtrykker pa een gang kapitaludvidelse 
ma : i dybden (forhojet K/A) og i bredden (flere beskeeftigede i ueendret K/A). En given styrke af tek- 
an- nikstrommen fastlegger en bestemt d (= P/K — R) og dermed en bestemt J/K. Men samme styrke 


af teknikstrommen og dermed P/K kan vere karakteriseret af en stor eller en lille foregelse af 
kapitalen pr. arbejder (K/A). Hvis der bag den givne d og P/K ligger en teknikstrom med lille for- 
hojelse af K/A (og hvis man forudsetter, at der fuldt ud regnes med moralsk forzeldelse i amortisa- 
ode | tionen, sAledes at den tekniske fornyelse indenfor de greenser der afstikkes af den gamle K/A ved 

den gamle arbejderstab fuldtud kan finansieres af amortisationen), sA falder den givne I/K i 

‘ mindre grad pa kapitaludvidelse pr. arbejder og i hojere grad pa samtidig udvidelse af den sam- 
kke : lede beskeeftigelse og af den samlede kapital. Hvis den givne d og P/K derimod i hojere grad er 
kendetegnet ved forogelse af K/A, sA udvides beskeeftigelsen tilsvarende mindre. I jo hojere grad 


ia den givne teknikstrom og d er udtryk for forhojet K/A, og jo storre veksten i arbejderbefolkningen 
er, jo storre er risikoen for, at ligevegts-veekstraten ikke er tilstrekkelig til at sikre fuld beskefti- 
rne gelse. Det betones, at der her ikke er tale om, at opsparingsviljen er for lille til at skabe fuld be- 
isk | skeeftigelse (en forhojelse af s vil ikke forhoje /K = zd), men snarere at investeringsviljen (z) er 
ua- i for lille til at skabe fuld beskeftigelse ved den givne udvikling i P/K, i K/A og i arbejderbefolk- 
ten age. 77 
aa Da storre vekst i K/A ved given Y/K a er ensbetydende med storre veekst i Y/A, kan det 
hi- ) samme udtrykkes sAledes, at hvis summen af vekstraterne i produktivitet pr. arbejder og i 
ver arbejdertallet(V,) er storre end ligeveegtsveekstraten i Y(V1), sa vil den ligeveegtige veekstlinje ve- 
| re karakteriseret af en arbejdsloshed, som vi kan kalde for teknologisk arbejdsloshed. 
as- V,, er identisk med Harrods naturlige vekstrate (G,). — Det er muligt, at V, i nogen grad er 
til reagibel overfor V; (hvor V; = Vs). Hvis V, < Vy, vil der udvikle sig voksende mangel pa 
na- arbejdskraft, der kan teenkes at fremskynde serlig arbejdsbesparende opfindelser (hej K/A), og 
ko- H hvis V, > Vy, udvikler der sig voksende teknologisk arbejdsloshed, der mindsker dette pres 
mod forhojet K/A. Der er her ikke tale om nogen selvautomatik i styrken af teknikstrommen 
(d), men derimod i dens »bias« i retning af hojere eller lavere K/A ved given styrke (d). Hvor 
for- meget denne selvautomatik kan betyde i forhold til forskningens autonome bias, jfr. f.eks. 
det atomteknik og automatisering, er dog vel tvivlsomt. 
ing Hvis vi i den her skitserede situation med V, > Vy og teknologisk arbejdsloshed indforer den 
der i note 1 side 60 i.f. anforte alternative forudsetning om, at treghedskurven for L/Y i figur 1 
-o§ Gf nedenfor rykker tilvenstre ved stigende teknologisk arbejdsloshedsprocent, vil dette medfore 
den © et stadigt fald i L/Y og stigning i R. 
a Der kan maske i profit-vekstmodellens begrebsverden vere grund til at bruge betegnelsen 


»neutral teknik« om en teknisk udvikling, der holder V, = Vy. 
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steringsfunktion — en Wicksellsk opfattelse, bestemmes indkomstfordelingen 
af faktorernes grenseprodukter ved fuld beskeeftigelse af alle faktorer. Hos 
Wicksell, der arbejder med statiske forudsztninger, medforer dette, at Lane- 
renten (R) bliver lig med kapitalens greenseafkast (P/K) ved fuld anvendelse 
af al arbejdskraft og al opsparing (her lig med amortisation, da der arbejdes 
med et stationzrt samfund). I den tilsvarende dynamiske model med kon- 
stant teknisk strom, nettoopsparing og nettokapitaludvidelse ma den statiske 
L 
konstruktion »greenseprodukt« erstattes med en forudsetning om at yu er den 
(relative) lonrate, der sikrer fuld beskzftigelse, og Ru den lanerente, der sik- 
I 
rer at y-* Endvidere ma dynamiseringen medfore, at der ma vere en 
positiv difference (d) mellem R og P/K. Dette d fastlaegges som foran beskre- 
vet i lang dynamisk ligevegt af den konstante teknikstrom. Opsparingspro- 
pensiteten s er konstant. J/Y = I/K x K/Y.1/K er givet med teknikstrommen 
(= zd). Jo lavere kapitalintensitet (X/Y), jo lavere er J/Y ved samme //K. Den 


K L 
af driftsherrerne tilsigtede kapitalintensitet{ afheenger af Ru og (jfr. 


figur 5 omstaende). Disse ma have netop de verdier der sikrer, at y73 ved 


fuld beskzftigelse, idet L/ Y reagerer indtil fuld beskeftigelse er ndet og R 
indtil J/Y=s. Men som det fremgar af note 1, side 57 vil det sA kun vere 
ved et slumptref, at der pa een gang kan vere ligevegt pa arbejdsmarkedet 
(fuld beskeftigelse) og pa kapitalmarkedet (// Y=s). Ved vekstligeveegt med 


L 
teknologisk arbejdsloshed vil en »klassisk« forudsztning om, at rad falder, 
I 
salenge der er arbejdsloshed, og R, stiger, salaenge yrs medfore, at L/Y 
I 
vil falde, K/Y stige og yo°* hvorefter R vil stige, og K/Y og I/Y falde igen, 


hvorved der igen opstar teknologisk arbejdsloshed og L/Y falder og R stiger 
yderligere o.s.v. o.s.v. Kort sagt en dynamisering af det klassiske statiske li- 
gevegtssystem efter den her anvendte profitmodel forvandler det til et deci- 
deret uligevegts- og katastrofesystem 

Lader vi R sta for en Keynesk minimalrente lober det statiske Keyneske 
resonnement saledes: R kan ikke falde (og K/Y og I/Y altsa ikke szttes i vej- 
ret ad denne vej), opsparingen er derfor for stor ved fuld beskeftigelse, hvor- 
for Y ma ligge sa meget lavere, at s— der teenkes lavere med lavere Y — kom- 
mer ned i niveau med J/Y, saledes at der dannes ny »ligeveegt med konstant 
kronisk arbejdsloshed. Men dynamiseringen — den konstante teknikstrom — 
tillader neppe en sadan mekanisme i det lange lob, idet der ikke mere bliver 
tale om nogen nedgang i den absolutte Y i det lange lob, men kun eventuelt 
variation i dens veksthastighed og dens forhold til K. Vi kan sa ikke regne 
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med at »ligeveegt« (eventuelt med kronisk arbejdsloshed) kan indfinde sig ved 
variation is med Y — s synes da ogsa rent faktisk meget stabil i det lange lob 
trods overordentlig sterk forogelse af Y. 

Hvis opsparingen ved fuld beskeftigelse og ved konstant R — for at blive i 
den Keyneske tankegang kan man tenke sig, at pengeudbuddets veekst er be- 
grenset i forhold til veksten i pengebehovet, en forudsztning jeg personlig 
finder lidet rimelig i det lange lob, eller man kan tenke sig Keynes specielle 
renteteori med det uendelige likviditetsbehov, som jeg dog skylder at sige, at 
jeg finder endnu mere urimelig! — er storre i det lange lob end svarende til, 
hvad der skal til for netop at holde trit med teknikstrommen, og R altsa ikke 
kan falde, og heller ikke L/Y (ifolge Keynes kan arbejderne ikke ove indfly- 
delse pa deres egen reallon — en tankegang, jeg heller ikke er enig i, jfr. ne- 
denfor), og hvis s er konstant, hvad den synes at vere i virkeligheden, sa har 
vi en Keynesk overopsparing i det lange lob, men det ses, at den har andre 
konsekvenser i den her anvendte vekstmodel end i Keynes statiske system: 
1) den er ensbetydende med fortsat uligevegt, i modsztning til Keynes, hvor 
der indstiller sig en ny ligeveegt i lavere beskeeftigelsesniveau. 2) Derfor far vi 
heller ikke en konstant kronisk »ufrivillig« arbejdsloshed, men en stadig vok- 
sende kronisk arbejdsloshed, salenge overopsparingen bestar. 3) og netop 
derfor er man nodt til at forudsztte at i det helt lange lob ma uligeveegten 
d.v.s. overopsparingen forsvinde ved tilpasning i de faktorer, der konstitue- 
rer indkomstens fordeling og dens anvendelse, jfr. venstre side af (A). 

Heraf ma man vel sa slutte, enten at den Keyneske overopsparing kun geel- 
der i det korte lob, men ikke i det lange, eller at der ma eksistere en anden 
mekanisme til forklaring af en eventuel lang overopsparing end det Keyneske 
fald is med den absolutte Y. 


8. Det er sadanne tanker jeg tidligere har veeret inde pA med de relative treeg- 
heder®. Det vil af (A) fremga, at hvis V; > Vy (f.eks. fordi s er steget eller 
hvad der er mere nerliggende, at teknikstrommen er afsagtnet i det lange lob) 
si kan V; nedseettes, sa der bliver ligeveegt pany ved den givne s eller exogene 
teknikstrom, hvis L/Y falder (P/Y stiger), eller hvis R falder, eller begge falder 
samtidig, idet dette forhojer K/Y og dermed J/Y, sa den sidste kommer op i 
niveau med opsparingen. 

Salenge uligeveegten bestar, vil den presse pa bade L/Y kravet og pa R kra- 
vet, og kravet med mindst treghed mod nedsettelse vil hele tiden give sig 
forst, sa deres relative treegheder holdes i niveau. Den initiale forstyrrelse har 


1. Det behover neppe at nzvnes, at trods disse forbehold, det fremgar iovrigt af sig selv, star denne 
artikel og dens forgeengere i den storste geld til Keynes, saledes som hele den moderne teori gor 
det, forst og fremmest ved Keynes betoning af sammenspillet mellem s og Y, men ogsd hans 
Sterke interesse for den lange overopsparing. 

2. Se note 1 foran side 41. 
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Y Y Y L 
medfort, at Re KU eller Ke < (Rv + d): (1 -- hvilket kan reduce- 


res til, at Ye < (Rv + d) K + Ly, altsa at de to indtegtskrav tilsammen 
forlanger mere end 100 pct. af nationalindkomsten. Dette er ensbetydende 
med en situation med uonskede tab og tryk nedad pa aktiviteten og der- 
med pa indkomstkravene selv, et tryk der vil fortsztte og forsterkes som folge 
af det voksende depressive tryk, indtil de to parter finder ud af en deling af 
nationalindkomsten, der tilsammen udgor 100 pcet., hverken mere eller mind- 
re, og som foran omtalt samtidig holder de to indkomstkravs relative treg- 
heder lige store (ellers vil der opsté en ny bevegelse ved at det ‘ene ind- 
komstkrav, det med mindre treghed, giver efter). 
Dette kan illustreres grafisk, jfr. figur 1 nedenfor. 


pei af Y 


Figur 1. 


Den lukkede abscisse udgor 100 pet. af Y ved den af teknikstrommen og s 


Y 
givne Ke (= zd/s). Lonandelen L/Y males ud ad abscissen fra venstre til 


hojre. P/K (= R + d) kan ved given Y/K udtrykkes ved P/Y, idet den star i 
et konstant forhold til denne (P/Y = P/K x k, hvor k = K/Y). P/Y males pa 
abscissen fra hojre til venstre. Op ad den venstre ordinat males tregheden 
ved lonandels-kravet og op ad den hojre tregheden ved P/Y (der altsa egent- 
lig er treegheden ved R). Treegheden (mod nedgang) stiger efterhanden, som 
man tenker sig lavere og lavere L/Y og P/Y.} 


1. Treghederne tenkes bestemt af det historiske niveau for L/Y og R samt af organisationernes 
styrkeforhold og af monopolgraden. Eventuel vekst i ledighedsprocenterne for arbejdskraft og 
kapital forudsettes at fremskynde bevegelsen ud ad kurverne mod ligevegten. En alternativ 
forudsztning om, at vekst i den ene eller den anden ledighedsprocent bevirker flytning af den 
pageldende treghedskurve, ville fore til andre resultater i de tilfeelde, hvor tekniken er uneutral 
(V, + Vs), men disse tilfeelde skal ikke gennemgas her, se dog som et enkelt eksempel note 1 
side 57 i.f. — I det folgende arbejdes der med den forste forudsztning bl.a. ud fra den antagelse, 
at en ensidig stigning i den teknologiske arbejdsloshed samtidig med »gode tider« for erhvervs- 
liv og arbejdsgivere efter moderne erfaringer ikke synes at nedsette det historiske niveau for 
organisationernes L/Y-krav (hvorom treghedskalaen er grupperet), men snarere at fore til for- 
sterkede krav om nedsat arbejdstid og forhojelse af reallonnen. 
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Vi kan starte med treghedskurverne L; og P;. Hvor de skerer hinanden, 
jfr. punktet A, vil der vere omkostningsligevegt i den forstand, at kravene 
tilsammen udgor 100 pet. af Ye(L/Y = AO og P/Y = AO’), og deres mod- 
standskraft mod yderligere nedpresning er nojagtig lige stor (AA’). 

I punktet A vil der pa een gang vere omkostningsligevegt d.v.s. de mod- 


staende indkomstkravs tregheder er lige store, P/K = KU (= Rv + d) — 


Pp 
og eftersporgselsligevegt d.v.s. P/K = K! jfr. note 1 side 51. Dette folger af, 


at de veerdier for P/Y, der teenkes afsat ad abscissen til venstre fra O’, er de 
til en stigende rekke R’er svarende ligevegtige P/Y’er, beregnet udfra lige- 
vegtsformlen P/Y = s(R+d): zd, jfr. nedenfor side 71. Kurverne P;, Py 
0.s.v. ma tenkes konstrueret saledes, at man har en rekke R’er med tilho- 
rende treghedsverdier, og hver af R’erne omsettes sa til den dertil svarende 
eftersporgselsligeveegtige P/Y ved at indsztte verdien af R i ovennzvnte 
ligeveegtsformel og parre den resulterende P/Y sammen med den til den til- 
svarende R horende treghedsverdi. Ligegyldigt hvor pa P;-kurven man be- 
finder sig, vil der derfor vere eftersporgselsligevegt, men kun i A vil der 
samlidig vere omkostningsligevegt. 

Formelt giver punktet A i figur 1 derfor udtryk for total ligevegt. Den 
reelle mekanisme, der kan tenkes at fore til dette resultat, skulle ligge i den 
proces, der szttes i gang ved en eventuel uligevegtstilstand. Starter vi med 
en P/Y, der er lavere end den ligeveegtige (0’A), f.eks. O'B, sa er »styrken« i 
lonkravet her mindre end »styrken« i profitkravet, samtidig med at der dog 
er eftersporgselsligevegt som folge af den made P;-kurven er konstrueret 
pa. Da der som foran omtalt forudszttes cykliske svingninger omkring den 
lange trend, hvad enten denne er ligevegtig eller ej, saledes at der stadig 
pany sker provelse af omkostningsforholdet R— L/Y udfra de modstaende 
parters »styrkeforhold«, ma der sette en beveegelse ind med faldende L/Y 
og stigende R og P/Y, indtil der opnas ligeveegt ved A. Og omvendt hvis vi 
starter med en for stor P/Y. 

Imidlertid er det vel mere sandsynligt, at hvis der er uligeveegt, vil dette 
vise sig samtidig pa eftersporgsels- og omkostningssiden. Vi kan som eks- 
empel herpA starte med ligeveegt mellem P;- og Ly-kurverne i A, og sa teenke 
os, at s varigt settes i vejret. Af formlen P/Y = s(R+d): zd folger, at der 
til hver given R med tilhorende treghedsverdi nu svarer en hojere P/Y, 
saledes at P-kurven flyttes til venstre fra P; til Py. Med den i startpunktet 
givne P/ Y (=1—L/Y) og givne R er =I > P/K, idet den forste er steget med s 
(jfr. ligning 3a) medens den sidste er uforandret (R+d). Dette betyder at 
en lang depressiv uligevegt setter ind, der presser pa bade R og L/Y, og da 
det samtidig af figuren fremgar, at ved Py og Ly er profitttregheden storre 
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end lontregheden i punktet A, ma P/Y stige og L/Y falde, indtil ny ligevegt 
nas i punktet C. Omvendt kan en varig nedsettelse af s illustreres ved flyt- 
ning af Py-kurven til P;. En lang ekspansiv uligeveegt med en lon»styrke«, 
der er storre end profitkravets »styrke«, vil her sztte en bevegelse i gang 
fra C til A, hvor der vil vere en ny ligevegt. Pa samme made vil en afsagtning 
i teknikstrommen udtrykke samme R i en hojere P/Y, idet d i nzevneren 
virker sterkere end d i telleren. En svagere teknikstrom kan altsa ogsa 
illustreres ved at heve P-kurven fra P; til Py. 

Endelig kan C ogsa vere udtryk for, at arbejdsgiverorganisationernes styrke 
overfor arbejderorganisationerne er steget, eller for en storre monopoliserings- 
grad. 

En sterkere exogen teknikstrom forhojer omvendt Y/K, hvorved en given 
R representeres af en lavere P/Y, hvilket flytter P-kurven til hojre. Hvis vi 
starter med ligevegten i C, vil forsterkelsen af teknikstrommen ligesom 
faldet i s flytte ligeveegtspunktet til hojre, til A, sdledes at L/Y settes op og 
P/Y ned. En styrkelse af fagorganisationerne eller anden styrkelse af lon- 
tregheden flytter lonnens treghedskurve op fra L,; til Ly og ved given treg- 


L 
hedskurve for profitkravet (P7) stiger yU fra A til B. 


Hvis man tenker sig, at eet af indkomstkravene f. eks. Ry er ubetinget, ufra- 
vigeligt, kan dette tilfeelde fremstilles ved en lodret treghedskurve for P/Y, 
der angiver, at et uendeligt lille fald i P/Y moder uendelig stor treghed ved 
samme Y/K. 


Figur 2. 


Dette er ensbetydende med en fast ufravigelig indkomstfordeling ved given 
Y/K d.v.s. ved given teknikstrom og given opsparingspropensitet. Stiger der- 
imod Y/K f.eks. som folge af forsteerket teknikstrom eller lavere s, sa flyttes 
P-kurven til hojre og resultatet bliver hojere L/Y og lavere P/Y. Men med 
given teknikstrom og s er indkomstfordelingen i dette tilfeelde ufravigelig, hvad 
arbejderne end foretager sig, jfr. at forhojelse af lonnens treghedskurve pa 
figur 2 fra L; til Ly ingen indflydelse har pa indkomstfordelingen. Det ufra- 
vigelige procentuelle profitkrav synes saledes at vere forudsztningen for det 
nu sa — altfor — almindelige Keyneske diktum, at arbejderne ikke selv kan 
ove indflydelse pa deres reallon. 
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Hvis begge indkomstkrav — bade lonnen og profitten — er ufravigelige, 
kan vi illustrere det med figur 3 nedenfor, der dog formentlig er mere rele- 
vant for det kortere lob. 

Tegningen giver udtryk for, at indkomstkraven f.eks. ved fuld beskef- 
tigelse ville udgore tilsammen mere end 100 pct. af nationalindkomsten, 


Y 
hvilket udelukker denne situation pa grund af uonskede tab Fag < 


K 
J 1 

Hvis kurverne ligger som i figuren, kan man tenke sig, at en voksende ar- 
bejdsloshed formindsker kravene og nermer dem til hinanden. Da uligeveg- 
ten som foran omtalt vil medfore kumulativt voksende kronisk arbejdsloshed, 
md dette blive resultatet i det helt lange lob (eller samfundet ma laves om, 
hvad jo ogsa sker). Nar P- og L-kurverne falder sammen er der ligeveegt, og 
arbejdslosheden behover ikke at vokse mere. 


Te 
y 
L P 
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L P 
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Figur 3. 


Forskellen ved dette tilfeelde fra de to foregaende, er at arbejdsloshed her 
er en betingelse — ikke bare som overgangsfenomen til retablering af lige- 
vegten — men som konstant feenomen til bevarelse af den. Hvis den kroniske 
arbejdsloshed formindskes, ryger de to kurver igen fra hinanden. Dette gzl- 
der dog kun ved en given Y/K d.v.s. ved given teknikstrom og opsparingspro- 
pensitet. Formindskes s eller forsteerkes teknikstrommen, stiger Y/K og P-kur- 
ven flyttes til hojre, sa den oprindelige uligevegt eventuelt helt forsvinder, 
uden at der opstar arbejdsloshed, og L/Y ligger tilsvarende hojere. 

Som det er fremgaet, forudsztter relativitetsopfattelsen af indkomstforde- 
lingen, at arbejderne selv kan ove indflydelse pa deres reallon, samt at en 
forhojelse af L/Y under visse betingelser kan ske uden skabelse af arbejds- 
loshed, nemlig hvis profitkravet kan presses i takt med, at L/Y forhojes. Det 
ma bemerkes, at det her drejer sig om det lange lob, hvor kapaciteten er vari- 
abel, og hvor profitten derfor indgar pa grensen pa linje med lonkravet. Hvis 
profitkravet kan slas ned, bliver der plads til hojere lon uden at beskeftigel- 
1. PA det monetere omrade udtrykker figur 3 de ideelle betingelser for kumulativ omkostningsinfla- 


tion. Dette problem har jeg behandlet udforligt andetsteds, jfr. Socialt Tidsskrift, april 1940: 
»Inflatoriske foranstaltninger og inflationistiske systemer«. 
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sesgreensen behover at trekkes ind. Imidlertid er Keynes diktum, om at arbej- 
derne ikke kan ove indflydelse pa deres egen reallon, men kun — skadeligt — 
pa prisniveauet og beskzftigelsen vel noget af det mest hardnakkede, han har 
efterladt sig, og ma vel kreeve nogen modargumentation. Det skal indrommes, 
at vanskelighederne for en gunstig lonforhojelsespolitik er betydelig storre j 
det korte lob end i det lange, men det er det sidste vi interesserer os for her. 
Imidlertid kan man heller ikke i den lange analyse se helt vek fra den korte 
udvikling, for den mulighed existerer, at de ugunstige korte virkninger danner 
en effektiv bariere mod en gunstigere langtidsudvikling. Men det krever, at 
vanskelighederne er uovervindelige i alle korte faser, idet det sa at sige er nok, 
at der er en dor i den korte udvikling, som tillader overgang til en gunstigere 
langtidsudvikling, men det skal der ogsa vere, ellers kan den korte modstand 
sta som en uovervindelig bariere mod denne. Og vi skal da se pa det ud fra 
dette synspunkt. 

Forst ma man dele sporgsmalet op, idet det bestar af to adskille dele: 1) at 
arbejderne ikke skulle kunne ove indflydelse pa deres reallon henger Aben- 
bart sammen med en antagelse om faste procentuelle avancemarginaler, sa 
priserne forhojes i takt med lonningerne. Men nyere undersogelser synes at 
vise stor beveegelighed i disse marginaler. Iovrigt forudszetter vi her, jfr. ne- 
denfor note 1, side 71, at de prisbestemmende avancemarginaler bestemmes 
af det lange profitratekrav (R), hvorfor vi her kan indskrenke os til dette. 
2) At en forhojelse af reallonnen under alle omstendigheder ma medfore ar- 
bejdsloshed, hanger sammen med en almindelig antagelse om, at profitten 
er rent intramarginalt bestemt, og at en reallonsforhojelse derfor under alle 
omstendigheder ma medfore indtrekning af beskeftigelsesgreensen. Hoved- 
argumenterne mod den sidste antagelse kan sammenfattes saledes?: 

1) Det synes normalt med en vis uudnyttet kapacitet i erhvervslivet, hvilket 
ma involvere tilnermet vandret omkostningskurve og prisanszttelse efter cost 
plus princippet, hvad alle impiriske undersogelser da ogsa synes at vise. 
Hvis dette et tilfeeldet, skulle profitten indgaé pa beskeftigelsesgreensen ogsa 
for den lobende produktion i givne anleg. 2) Selv om man regner med sti- 
gende greenseomkostninger og profitten som intramarginalt bestemt i forhold 
til den »rene« produktionsgreense (uden anlegsvariation), sa er det forkert, 
nar teoretikere ofte lader sondringen mellem kort og langt lob i denne for- 
stand falde sammen med produktionsvariationer uden og med anlzegs- 
variationer. Den sidste sondring er en ren og sker pedagogisk sondring, 
som ikke har noget at gore med, hvad der sker indenfor den forste uge, det 
forste ar, det forste tiar o.s.v. Der treffes hver eneste dag en kontinuert 
rekke beslutninger, der indeholder et mindre eller storre anlegselement, 


1. Emnet er udforligt behandlet i mine artikler i Nationalokonomisk Tidsskr. 1939, navnlig s. 
345 ff, afsnit (7). 
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og hvor derfor forretningskravet (R) indgar pa greensen, og dets storrelse er 
afgorende for beslutningernes omfang. Hvis dette forretningskrav kan slas 
ned, far det straks — i det korte lob — investeringsbetydning. 3) En positiv 
investeringsvirkning vejer pa grund af mulplierprocessen betydelig tungere 
til i beskeeftigelsen end en tilsvarende eventuel negativ virkning pa den 
prene« produktionsgrense!. 4) Pristreghed kan i visse konjunkturfaser 
f.eks. i den midterste hojkonjunktur med lange ordrelister og nogen uudnyt- 
tet kapacitet spille en rolle. 5) Det afgorende argument er, at tilpasningen mel- 
lem R og L/Y efter de relative tregheder ma antages navnlig at udspille sig i 
depressionen, hvor det ikke drejer sig om for arbejderne at presse penge- og 
reallonnen op, men om for virksomhederne at presse pengelonnen ned. Disse 
forskellige argumenter og navnlig det sidste synes at A4bne doren i den korte 
udvikling tilstreekkelig til, at en lang udvikling i overensstemmelse med, hvad 
foran er anfort, kan teenkes. 


9. Vi vender sa tilbage til vekstmodellen. Figur 4 nedenfor illustrer forholdet 
mellem vekstrate og opsparing/investering samt mellem »faktisk« og »lige- 
vegtig« vekstrate ved givne ureagible verdier for faktorerne pa venstre side 
af ligning (A) — alt i det lange lob. 


vekstrate 
A 


Figur 4. 


Opsparingspropensiteten s er konstant og indtegnet ved en lodret linje. 


I 
Skralinjen J/Y kendetegner, at yo stigende med veekstraten, hvilket ses af, 


at I/Y = I/K: Y/K, der kan skrives —L/Y). En sterkere teknikstrom 


zd i 
R+ a‘ 
udtrykker sig i storre d, og storre d forhojer veerdien af udtrykket. 


1. Op. cit., s. 347-48. 
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Tegningen viser, at V; dannes der, hvor s = 1/Y. Hvis den tekniske strom 
fastlegger en vekstrate Vy, < bliver < s. Hvis omvendt Vy, > V), 
bliver J/Y >s. 

En hgjere s, flytter s-kurven til hojre og V; stiger. Hvis s er reagibel, vil den 
skabe ligevegt ved den hoje Vy, ved at flytte til hojre og skere J/Y-kurven 
udfor Vy,. En lavere R udvider substitutionsgreensen (K/A) og seenker Y/K, 
hvad der med given //K giver storre ]/Y, d.v.s. lavere R kan illustreres ved at 
flytte J/Y-kurven til hojre. Er R reagibel, skaber den ligevegt ved Vy, ved at 
falde, indtil K/A er steget sa meget, at J/Y-kurven er flyttet sa meget til hojre, 
at den skerer s-kurven udfor V;,. (Og omvendt hvis teknikstrommen fast- 
legger den exogene vekstrate til V;.). Endelig kan figuren ogsa illustrere 
f.eks. en stigning i L/Y, der gor den hidtidige substitutionsgreense urentabel, 
hvorfor den trekkes ind og Y/K stiger, hvad der ved given vekstrate far J/Y 
til at falde, hvorved J/Y-kurven flytter til venstre. 

At en hojere L/Y ved given R medforer indtrekning af substitutiongrensen, 
hznger sammen med, at lonnen her males i procent af Y og dermed af til- 
veksten i Y. lovrigt ses det direkte af nedenstaende figur 5, der viser greense- 
tilveksten i Y ved voksende kapital pr. arbejder. En forhojelse af L/Y1 fra 
L/Y’ til L/Y” trekker substitutionsgreensen (K/A) ind fra A til B.? Hvis R sam- 
tidig nedszttes til R’ ses det, at substitutionsgreensen forbliver ueendret trods 


den hojere 


Figur 5. 


Saledes som vekstmodellen her er bygget op, kan den selvfolgelig kun bru- 
ges til at stille sporgsmal med, men derimod ikke til at give konkrete svar, for 
den indeholder ikke de impiriske adfeerdsfunktioner for de enkelte strategi- 
ske storrelser s, z, L/Y og R. Men man kan f.eks. sporge: Hvis man successivt 
forudsztter alle andre elementer i ligning (A) ureagible, hvorledes ville sa 
»ligeveegtsverdien« for hver enkelt af dem vere, hvis den alene var reagibel? 


1. Malt som fradrag fra produktkurven. 
2. Grenseligevegtsbetingelsen er: R-AK = AY— 54 Y, hvor 4K = 1. Det er for enkeltheds skyld 


forudsat, at kapitalgodernes varighed forbliver uendret = 1 ar. 
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Disse ligeveegtsveerdier eller »reagibilitetsveerdier« fremgar af de nedenfor i 
afsnit 10—12 opstillede reagibilitetsligninger. 


10. Vi kan starte med R. Teenker man sig til at begynde med en hojere lang s 
og dermed ansats til en »kronisk« overopsparing, vil det genkommende pres 
i depressionerne vere mere hardnakket. Hvis lonkravets treghed er stort, sa 
det ikke er muligt at presse L/Y ned, sa der kan opsta ligeveegt ad den vej, 
kan vi tenke os, at R kommer til at give sig, bliver den reagible faktor, der 
hidforer ligeveegten igen. I sé fald vil vi kunne bestemme reagibilitetsveerdien 
for R saledes ud fra (A): 


R 


R skal i safald veere storre, jo steerkere den tekniske strom (d) og investerings- 
propensiteten (z) — d.v.s. jo sterkere veksten — er, og den skal vere mindre, 
jo storre opsparingspropensiteten (s) og jo storre lonkravet (L/Y) er. 

Ved sammenligning med reagibilitetsligningen for L/ Y nedenfor side 71 ses 
det, at de modstaende indkomstkrav R og L/Y skal variere modsat hinanden 
ved en given vekstrate — her er de antagonistisk stillet — men at de begge 
kan stige med storre veksthastighed uden at true ligevegten, de har altsa fel- 
les interesse i en storre veeksthastighed. 

Den her — forsogsvis — forudsatte reagibilitet i R er ensbetydende med, at 
R far I/Y til at indstille sig efter s. Dette svarer pa en made til det Wicksellske 
system. Harrod! har fornylig veret inde pa, at man kan opfatte den naturlige 
rente som den rentefod, der gor J/Y = s ved fuld beskeeftigelse, altsa som en 
slags »velferds-optimum-rente«, den rente som pengepolitiken bor legge sig 
pa. Men der kan peges pa tre forhold, der i hvert fald gor det tvivlsomt, om 
en »naturlig« rente, saledes defineret kan vere et serlig brugeligt pengepoli- 
tisk instrument: 1) Hvis investeringernes renteelasticitet er meget lille — hvad 
eokonometriske undersogelser synes at vise — gor det renten praktisk uan- 
vendelig, i hvert fald som hovedinstrument i den okonomiske politik. 2) Hvis 
reallonnen ikke i overensstemmelse med de Wicksellske forudsetninger be- 
stemmes passivt udfra arbejdets grenseprodukt ved fuld besk:eftigelse, sa 
kommer organisationernes lonpolitik til at vere medafgorende for den »na- 
turlige« rentes hojde. Hvis vi starter med en ligevegtssituation og tenker os 
organisationernes aktivitet og lonnens treghed oget, sa L/Y far et nyt hojere 
niveau, sa setter dette ifolge (A) ligeveegtsveekstraten op over den lange fakti- 
ske veksttrend som bestemt af teknikstrommen, og //Y falder under s. Skal 
R sorge for ny ligeveegt, mA den ga ned i takt med, at L/Y er steget. Men 
dette betyder at den »naturlige« rente bestemmes af organisationernes lon- 


1. Harrod »Second Essay in Dynamic Theory«, Econ. Journ. 1960, side 291 f. 
5* 
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politik. 3) Selv om vi forudsetter, at R kan optrede pA denne made som 
pengepolitisk »naturlig rente«, sa vil den stadigveek ikke nodvendigvis pd een 
gang sikre ligevegt i betydning J = sY og i betydning fuld beskeeftigelse, nem- 
lig ikke hvis V, — den naturlige vekstrate i betydning summen af vekstra- 
terne for produktiviteten pr. arbejder og for det samlede arbejdsudbud — er 
storre end ligeveegtsveekstraten i Y, jfr. note 1 foran side 57. For at sikre fuld 
beskeeftigelse ville der i dette tilfeelde kreeves en lanerente — hvis en sAdan 
altsa forudsattes at kunne ove den fornodne aktive indflydelse pa investerings- 
omfanget — der er lavere end den, der gor J = sY. 


— 


Figur 6 ovenfor illustrerer forholdet mellem R og investering/opsparing 
ved given vekstrate og givne ureagible verdier for de andre faktorer pa ven- 
stre side af ligning (A). J/ Y er som foran begrundet stigende med faldende R. 
Figuren viser, at hvis Ry er ureagibel og hojere end sin ligevegtsverdi R;, 
bliver J/Y <s, og hvis den er mindre end sin ligevegtsverdi, bliver I/Y >s. 
Hvis R er fuldt reagibel, dannes den der, hvor s- og J/Y-kurverne skerer 
hinanden. 

Tegningen viser endvidere, at hvis s stiger til et hojere niveau, hvorved s- 
kurven flyttes til hojre, skal R, d.v.s. den R, der vil kunne sikre fortsat lige- 
vegt, falde. Hvis teknikstrommen forsterkes, flytter J/Y-kurven til hojre, og 
R, skal stige ved given s. Hvis endelig L/Y stiger, falder I/Y ved given R, jfr. 
at J/Y = I/K: Y/K, hvor = zd og Y/K = (R + d):(1—L/Y), altsa 1/Y = 


— L/Y). I/Y-kurven rykker til venstre, og R, falder. 


zd 
R+d 

Men hvilken realitet er der s4 i R’s eventuelle reagibilitet, hvorledes er i 
givet fald den mekanisme, der i det virkelige liv skulle sikre en sadan selv- 
automatisk reagibilitet? For een ting er, hvorledes R skal reagere for at skabe 
ligeveegt, en ganske anden ting kan det vere, hvad der faktisk sker. Lad os se 
pa de enkelte foran nevnte tilfelde: 
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1) Hojere s skal give lavere R. Klassikerne mente, at den storre opsparing 
direkte pressede R ned, i dette tilfeelde i form af en effektivt virkende lane- 
rente. Efter Keynes er det vel en nogenlunde almindelig antagelse, at autonom 
stigning i s— om en sadan skulle ske — snarere slar Y ned, absolut eller rela- 
tivt. Men kan sa ikke i anden omgang den derved skabte depressionstendens 
sla R ned? 

Jo, det vil der vere en tendens til, men der vil vere et endnu sterkere pres 
pa L/Y. Medens nemlig presset fra en konstant uligevegt V,; > Vy; medforer 
et i det lange lob konstant pres pa R, medforer det et stadig voksende pres pa 
L/Y i form af stadig voksende kronisk arbejdsloshed. Dette folger af, at hver 
depressiv runde skaber ny ledig opsparing og ny ledig arbejdskraft, men me- 
dens den forste forsvinder igen (den aktuelle overopsparing forsvinder pa 
pengesiden ved destruktion af kobekraft og forvandles til latent overopspa- 
ring, latente muligheder for samfundet til storre produktion ved aktualisering 
af arbejdsloshedsreserven), sa forbliver de successive runder af tilveekst til 
arbejdslosheden i live, er additive. Hvis ikke ligeveegten genskabes i forste 
runde, hvor presset er lige stort pa R og L/Y, er der derfor storst sandsynlig- 
hed for, at arbejderne kommer til at bere hovedparten af tilpasningsbyrden, 
medens R forbliver i hojere grad uberort. Resonnementet lober pa samme 
made, hvis vi tenker os uligevegten opstaet ved afsagtnet teknikstrom (der 
formindsker J/Y), hvad der iovrigt er betydeligt mere realistisk end en auto- 
nom stigning i s. 


2) Steerkere teknikstrom skal medfore hojere R ved given s. Den hojere d 
setter den lange P/K = R + di vejret, og dette kan teenkes at hive R med op, 
om end maske med stor forsinkelse. Men vor meget dette betyder i virkelig- 
heden er vist tvivlsomt, for det er vel mere sandsynligt, at L/Y ogsa er mere 
reagibel opad end R. Nar vekstraten stiger, kan nemlig L/Y forhojes uden at 
det gar ud over R, og muligvis ma man tenke sig en stadig tendens pa arbejds- 
markedet til forhojelse af lonnen, der slar igennem, nar der ingen eller ringe 
modstand modes, hvad der er tilfeeldet her, da en forhojelse af L/Y kan 
ske uden nedsettelse af R. Det ma stadig noteres, at der er tale om det lan- 
ge lob og i dette tilfeelde med tendens til overekspansion og overbeskeefti- 
gelse. 


3) Hojere L/Y skal medfore lavere R. Her afhenger resultatet af tregheds- 
kurvernes form jfr. figur 1, 2, 3 foran. Hvis de svarer til figur 1, vil ny ligeveegt 
indstille sig selvautomatisk med forhojelse af L/Y og nedsettelse af R, sva- 
rende til at treghedskurven for L/Y er steget. Hvis de derimod svarer til figur 
2, ma L/Y falde igen, og R er uendret. Og hvis de endelig svarer til figur 3 vil 
kun en vis konstant kronisk arbejdsloshed kunne genskabe »ligevegten« ved 
fald i L/Y og i R, men storst i L/Y (i forhold til dennes forhojede veerdi). 
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11. Dernest forsoges betragtningen med s som det reagible element. Af (A) 
udledes igen reagibilitetsligningen 


zd L 
(1 
hvilket betyder, at s — hvis den skal vere reagibel — skal vere storre, jo 
storre vekstraten (zd) er, og omvendt skal vere mindre jo storre R og L/Y er. 
Hvis s = a-P/Y, har vi som ligevegtsverdi for a 


At s forudsettes reagibel betyder, at opsparingsviljen er en plastisk eller 
passiv storrelse, der i det lange lob indstiller sig efter de muligheder, der nu 
engang forefindes for profitable investeringer, saledes at hvis //Y stiger, stiger 
ogsa s, og omvendt hvis //Y falder. 

Er der nogen mekanisme i det virkelige liv, der svarer hertil? Vi ser igen 
pa de enkelte tilfeelde: 1) Hvis L/Y stiger ved uendret R, skal s falde til et 
lavere niveau, idet den hojere L/Y medforer lavere I/Y af omkostningsgrunde. 
Dette vil der utvivlsomt vere en tendens til, idet arbejderne sparer mindre end 
kapitalisterne, men som det fremgar af afsnit (3) foran og af den foranstaende 
ligning for a, skal arbejdernes opsparing vere nul, for at denne virkning fuldt 
ud kan modsvare faldet i J/Y. Da arbejdernes opsparing er positiv, selv om 
den er lavere end opsparingen ud af profitindtegter, kan der altsa ikke her 
ventes fuld reagibilitet, men selvfolgelig en vis virkning i denne retning, der 
gor det lettere at fa lonforhojelsers positive virkning til at sla igennem, hvis 
det stottes af reagibilitetsvariation andetsteds f.eks. nedsettelse af R. Man kan 
sige det pa den made, at den nedsettelse af R, der skal til for at muliggore en 
vis forhojelse af L/Y, kan vere mindre jo storre forskellen er mellem opspa- 
ringspropensiteterne ud af profit- og ud af arbejdsindtegter. 2) Hvis R stiger 
ved uendret L/Y, skal s ligeledes falde. Hertil kan jeg ikke se der svarer nogen 
selvautomatisk mekanisme i det virkelige liv, snarere omvendt. 3) Hvis styr- 
ken i den tekniske strom og dermed d stiger, skal s stige. Dette kan teenkes, 
hvis virksomhedernes opsparing til selvfinansiering stiger med investerings- 
mulighederne, hvad der utvivlsomt er tilfeeldet i et vist omfang. En virkning i 
samme retning — storre s med storre veekstrate — kan folge af efterslabningen 
i konsumvarerne. I modsat retning virker den forhojelse af L/Y, der ma for- 
modes at folge i kolvandet pa hojere lang vekstrate. 

Det er neppe muligt ud af disse modstridende tendenser at drage nogen 
klar konklusion, iovrigt synes s at holde sig meget uforandret i det virkelige 
liv i det lange lob. 


12. Reagibilitetsligningen for P/Y har ikke nogen mening i sig selv, idet reagi- 
bilitet i P/ Y med given R og d bare er et andet udtryk for reagibiliteten i L/Y, 
P/Y = 1—L/Y. Vi ser derfor pa reagibiliteten af L/Y og ikke P/Y. 
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Vi har hele vejen betragtet lonnen som lonandelen i nationalindkomsten 
L/Y. Det forekommer maske noget uvant, men jeg ser ikke rettere end, at det 
er man nedt til, nar man betragter en vekstudvikling i det lange lob. Med en 
konstant strom af nye tekniske muligheder, kan det nemlig ikke vere enkelt- 
stiende reallonforhojelser, der interesserer. Hvis f.eks. reallonnen pr. time 
pa et givet tidspunkt forhgjes op over sit ojeblikkelige »ligevegtsniveau«, kan 
det — hvis R ikke hurtigt indstiller sig nedad — foranledige en midlertidig af- 
sagtning af veksten gennem nedsettelse af P/K. Men for eller senere vil tek- 
nikstrommen igen indhente den hojere reale timelon, og gore den ligeveegtig 
eller endda snarere underligevegtig. I det lange lob med veekst ma det vere 
L/Y, der interesserer. 

Af (A) udledes reagibilitetsligningen 

zd 
hvilket betyder, at: 1) L/Y ved given vekstrate og s skal vere mindre, jo storre 
R er, e.v.v. 2) L/Y ved given vekstrate og R skal veere mindre, jo storre s er. 


3) L/Y ved given R og s kan veere hgjere, jo sterkere teknikstrommen og veek- 
sten er — alt i det lange lob. 

Det fremgar af figur 1 — eventuelt figur 2 — foran, at hvis disse har noget 
med virkeligheden at gore, vil denne give mulighed for selvautomatisk 
reagibilitet i et vist omfang under alle tre punkter. 

Hvis figur 1 gelder, og hvis vi forudsetter konstant s, vil indkomstforde- 
lingen — P/Y — ved given konstant teknikstrom vere konstant i det lange 
lob!, sAleenge der ikke sker eendringer i de to arbejdsmarkedsparters relative 
styrkeforhold, heri inkluderet virksomhedernes monopolgrad. Pa den anden 
side vil der kunne ske skift i den lange indkomstfordeling, hvis der sker 
forskydninger i teknikstrommen, i monopoliseringsgraden, i arbejdsmarkeds- 


1. Det er i det lange lob vi pA denne made far en konstant P/Y. Derimod er det et faktum, at P/Y 
varierer noget i konjunkturerne, se bl.a. E. H. Phelps Brown and B. Weber »Accumulation, Pro- 
ductivity and Distribution in the British Economy 1870-1938«, Economic Journal juni 1953. 
Hvis man optager den Marshallske tanke om det representative firma som prisszttende udfra cost 
plus princippet, kan man f.eks. forudsette, at den »representative« avancemarginal blev fastlagt 
passivt udfra den lange R og den lange afskrivningsprocent, begge anvendt pA den lange Y/K. 
Lad os sige for at forenkle problemet, at den i det korte lob faste avancemarginal — bestemt pa 
denne made — skal dekke profitkravet og amortisationskvoten pr. vareenhed og udtrykkes i pro- 
cent af den fulde varepris. Marginalen bliver s4 — idet a udtrykker afskrivning i procent af kapi- 
talen og ¢ marginalen: 

RxXxK+axkK 


t= Y = (R+a): Y/K, 


hvor Y/K er den lange Y/K, som foran bestemt ved lang ligevegt, zd/s = (R + d):(1—L/Y). I 
det korte lob virker denne avancemarginal derimod aktivt prisbestemmende omend med visse 
lags og tregheder. Det ses sA, at i opgangstider med bedre kapacitetsudnyttelse giver marginalen 
storre nettooverskud pr. vareenhed og dermed storre P/ Y — og omvendt i darlige tider. 
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organisationernes gensidige styrkeforhold, fagligt-okonomisk som _ politisk, 
samt endelig i den lange s. 

Hvis figur 2 gelder i virkeligheden, vil indkomstfordelingen alene afhenge 
af opsparingspropensiteten (s) og af vekstraten, der igen bestemmes af 
teknikstrommens styrke (d) og investeringspropensiteten (z). 


Y 


Vv 


Figur 7 illustrerer forholdet mellem L/Y og investering/opsparing ved given 
vekstrate, s og R. Ligevegtsverdien af L/Y (L/Y,) dannes der, hvor s- og I/Y- 
kurverne skerer hinanden. Hvis f> er s > 1/Y. Hvis teknikstrommen 
nu forsterkes, og J/Y-kurven flyttes til hojre, ses det, at si bliver samme L/Yy, 
der for var for stor og derfor fremkaldte overopsparing, nu for lille og frem- 
kalder overinvestering. En forsterkelse af teknikstrommen kan saledes re- 
dressere en uligevegt, og endog ga til den modsatte yderlighed?. 

En afsagtning af teknikstrommen kan illustreres ved at flytte J/Yp-kurven 
til venstre til J/Yq-kurven. Vi starter med ligevegt i punktet A, hvor J/Y = s, 
og nar kurven er flyttet, gar den forste — uligeveegtige — beveegelse med fore- 
lobig ueendrede L/Y og R til B, hvor I/Y < s, hvilket skaber stadig voksende 
kronisk arbejdsloshed, der trykker pa L/Y, som mé falde, og ikke — da R her 
er forudsat ufravigelig, jfr. kurve 2 foran — kan standse faldet for punktet C, 
hvor der igen er ligeveegt ved den lavere teknikstrom med lavere L/Y og ueen- 
dret R, hvortil nu, da Y/K som folge af den lavere teknikstrom ogsa er lavere, 
ma svare en hojere P/Y. 

I de forudgaende forsog med variationer i reagibiliteten er hojre side af (A) 
hele tiden forudsat ureagibel. Man kunne sporge om ikke d kunne vere rea- 
givel?. | 


1. Dette er muligvis en del af forklaringen pA den iojnefaldende forskel mellem forkrigs- og efter- 
krigstiden. 

2. F.eks. Hector Estrup »Nogle kommentarer til en vekstmodel«, Nationalokonomisk Tidsskrift 
1960. 
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Dette ville forudsette, at oe sR 


I sd fald ville det veere venstre side af (A), altsé ligeveegtsveekstraten, der be- 
stemte den faktiske lange vekstrate og ikke omvendt. Det ville vere ensbety- 
dende med, at en vekst i det lange lob, der er lavere end den ligevegtige, alt- 
si en depressiv langtidstendens, ville give stodet til forceret forskning og stzr- 
kere vekst, indtil den faktiske vekst naede op pa hojde med den ligevegtige. 
Og omvendt at en faktisk vekst over den ligevegtige — overinvestering — 
skulle give stodet til afsvekkelse af forskning og dermed vekst? Det sidste 
forekommer vist i hverfald usandsynligt, idet man her snarere ma vente for- 
sterket forskning for at afbode virkningen af mangel pa arbejdskraft. Mon 
ikke forskningen og den tekniske udvikling i det store og hele ma betragtes 
som en trendfaktor i ner forbindelse med naturvidenskabens udvikling?. 


13. Efter det foregaende er den lange vekstrate Vy = zd i ligevegt alene 
bestemt af styrken i den tekniske strom og investeringspropensiteten. Opspa- 
ringen — s — spiller derimod ingen rolle for den lange veeksthastighed. Hvor- 
ledes kommer s sa ind i billedet i det lange lob? 

Hvis vi starter med lang ligeveegt og forhojer s, kan ligevegten — jfr. lig- 
ning (A) foran — kun retableres ved, at L/Y eller R eller begge to synker, sa 
hele produktet af venstre side forbliver uzendret i niveau med den exogent 
fastlagte hojre side. Ved denne udvikling skydes substitutionsgreensen ud, sa 
K/Y stiger, hvorfor I/Y (=1I/K x K/Y) trods uendret //K kan stige op til den 
nye hgjere s. Som folge af den hojere K/A ma produktet pr. mand ogsa ligge 
hojere. Vi er altsé i den nye ligeveegt havnet i et hojere vekst-niveau for Y og 
endnu mere for K. Da der igen er ligeveegt, er Y/K konstant og veekstraten for Y 
derfor igen lig med vekstraten for kapitalen J/K = zd, alts’ den samme som for. 

I tilfeelde af lang ligeveegt har s sAledes ingen betydning for den lange veekst- 
rate, men positiv betydning for det niveau, veksten foregar i. Dette ligner 
klassiske synspunkter?. Det forudsetter dog treghedskurver som figur 1, 
eventuelt figur 2. 


1. Selv om det sdledes forekommer noget usandsynligt, at d skulle vere selvautomatisk reagibel, 
P 
sA kan reagibilitetsligningen: d = sR: (: Y~ ) —sdvel som reagibilitetsligningerne for s, R og 


L/Y — ogsa fortolkes i en anden retning, nemlig som fingerpeg for en eventuel okonomisk politik. 

I tilfeelde af lang uligevegt siger reagibilitetsligningen for d noget om, under hvilke betingelser 

der bor tilsigtes en eget forskningsindsats i det hele taget. De foran i note 1 side 57 anforte be- 

tragtninger over teknologisk arbejdsloshed siger dertil noget om, under hvilke betingelser den 

ekonomiske politik bor give denne forskningsindsats en drejning i retning af stor eller lille K/A. 
2. Ligevaegten behover dog ikke at involvere fuld beskeftigelse, se foran note 1, side 57. 
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Hvis treghedskurverne derimod er som figur 3, kan vi kun fa en ny lige- 
vegt ved en bestemt konstant kronisk arbejdsloshed. Dette ligner Keynes. 
Her har s igen ingen betydning for den lange vekstrate, men derimod negativ 
betydning for det beskeftigelsesniveau, veeksten foregar i. 

Sa lenge endelig selve uligevegten s > J/Y — der som foran omtalt ikke 
behover at vere forarsaget af en autonom lang forhojelse af s, der iovrigt er 
usandsynlig, men derimod f.eks. af en afsagtning af teknikstrommen, af en 
formindskelse i z, eller af en uligevegt opstaet pa indkomstfordelingsomradet 
(Ye < Py + Lv)—bestar, udgor den et depressivt pres pa aktiviteten og over 
dermed direkte indflydelse pa selve vekstraten. Men som foran omtalt ma det 
resulterende stadig voksende depressive tryk nodvendigvis bevirke, at man 
ma arbejde med den hypotese, at den helt lange udvikling ma vere pre- 
get af ligevegt og altsa af tilstrekkelig reagibilitet til, at den kan indfinde 
sig. Meget tyder dog pa, at den »midlertidige« uligeveegtsproces i vort gennem- 
monopoliserede og -organiserede samfund, hvor der ikke samtidig findes no- 
gen central myndighed, der kan koordinere alle disse private og modstridende 
magtcentrer, kan vere en serdeles hardnakket og langvarig proces, jfr. 1920- 
erne og 1930’erne. Forsterket forskning og teknologiske fremskridt synes at 
kunne skabe nogen balance, men det rummer ojensynlig ogsa sine store farer 
ved en ukontrolleret udvikling omend af en anden art. 


i 


Deskriptiv pristeori I: 


VIRKSOMHEDERNES MALSTNING 
OG PRISFASTSATTELSE 


AF BJARKE FOG* 


A. Indledning 


Mere end én okonomisk forfatter har udtrykt den opfattelse, at en af 
de veesentlige svagheder ved den nationalokonomiske teori er, at den ikke 
formar af give en tilfredsstillende forklaring pa, hvorledes prisdannelsen 
faktisk foregar i det moderne samfund. 

Jeg har selv forsogt at give visse bidrag til en beskrivelse af prisdannelsen 
inden for dele af industrien og handverket.! I disse arbejder er jeg veget 
tilbage for et forsog pA med udgangspunkt i det indsamlede materiale at 
konkludere i en egentlig deskriptiv pristeori. Jeg har imidlertid siden da 
fortsat arbejdet med indsamling af oplysninger, og navnlig har jeg i nogle 
enkelte virksomheder haft lejlighed til at folge de prispolitiske problemer 
pA nermeste hold og selv deltaget i overvejelser vedrorende prispolitikken. 

I denne og to felgende artikler skal jeg forsoge at fremkomme med visse 
teoretiske betragtninger. Mine konklusioner er bygget dels pa de i fodnoten 
nevnte to arbejder, dels pA en raeekke nye eksempler, hvoraf nogle vil blive 
refereret, samt pA en lang reekke eksempler pa virksomheders prispolitik, 
der er gengivet i litteraturen.? 

Selv om de folgende bemerkninger er sogt holdt pa et generelt plan, er de 
dog ikke montet pA alle markedsformer. Saledes er fuldkommen konkur- 
rence, egentligt monopol, kartelprisfastsettelse m.v. ikke behandlet. De fol- 
gende betragtninger tager derfor principielt sigte pA oligopol og monopoli- 
stisk konkurrence. 


1. Bjarke Fog: »Priskalkulation og Prispolitik«, Kobenhavn 1958 og »Prisdannelsen inden 
for Byggeriet«, Kobenhavn 1958. 
2. Af serlig betydning for det folgende har veret: Alfred R. Oxenfeldt: »Industrial 
Pricing and Market Practices«, New York, 1951, A. D. H. Kaplan, Joel B. Dirlam and 
Robert F. Lanzillotti: »Pricing in Big Business«, Washington, D.C. 1958, og William J. 
Baumol: »Business Behavior, Value and Growth«, New York 1959. Derudover behandler 
en rekke verker konkurrenceforholdene indenfor enkelte industrigrene. 
* Dr. polit., professor ved Handelshojskolen i Kobenhavn. 
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B. Virksomhedernes mdlszxtning 


a) Den pristeori, der doceres i praktisk talt alle lerebeger i national- 
vkonomi, bygger pé forudsetningen om gevinstmaksimering. Den kan frem- 
stilles ved hjzlp af en totalbetragtning, en gennemsnitsbetragtning eller en 
grensebetragtning, der under lige forudsetninger logisk set mA fore til 
samme resultat. Som regel er det navnlig grensebetragtningen, man har 
heftet sig ved, hvorfor den herskende pristeori hyppigt diskuteres alene 
under betegnelsen grzenseteorien. Jeg vil folge denne tradition i det folgende. 

Efter min mening ma grenseteorien principielt opfattes som en vejledende 
teori. Den preciserer, hvorledes man ud fra givne forudsetninger skal nA 
en given mAlsztning, nemlig gevinstmaksimering. Som rent logisk teori kan 
greensebetragtningen ikke omstrides. Det afgorende problem er, om grzense- 
teorien ogs& kan anvendes som deskriptiv teori, d.v.s. beskrive og forklare, 
hvorfor virkelighedens priser er sat, som de er. 

Da grensebetragtningens resultater ma vere en logisk folge af forud- 
setningen om gevinstmaksimering, kunne man mene, at en nojere droftelse 
af, hvorvidt greensebetragtningen stemmer med faktisk prisfastsettelse, er 
unedvendig, nar blot man akcepterer forudsztningen om, at virksomhederne 
streeber mod storst mulig gevinst. Men s& let gar det ikke. For det forste 
kan det tenkes, at man i virksomhederne har den opfattelse, at gevinst- 
maksimering opnas ved at folge andre veje end dem, gransebetragtningen 
anviser. For det andet kan man ikke uden videre antage, at virksomhedernes 
omkostnings- og afseetningsfunktioner er kendte. Der ma derfor disponeres 
ud fra en vis usikkerhed, og hensynet til risikoen kan derfor meget vel fore 
til andre metoder end grensebetraginingen. For det tredie er gevinstmak- 
simering ikke et entydigt begreb. Det er velkendt, hvorledes man sondrer 
mellem gevinstmaksimering pa kort og langt sigt. Gransebetragtningen er 
udledt fra korttidsforudsetningen. Ganske vist folges en fremstilling af 
grenseteorien hyppigt af en bemzrkning om, at i virkeligheden handler 
virksomhederne pa langt sigt, hvorfor greenseteoriens begreber skal omfor- 
tolkes i langtidsbelysning, en forklaring der som regel er ganske utilfreds- 
stillende. Vi er derfor nodt til i det folgende at tage dette specielle problem op. 

Iovrigt er det et problem, hvorvidt virksomhederne faktisk streeber mod 
storst mulig gevinst. Forfattere, der har beskeftiget sig med dette problem, 
er gennemgaende tilbojelige til at saette sporgsmAlstegn ved forudszetningens 
realisme. Efter mine egne erfaringer kan forudsetningen om gevinstmak- 
simering ikke betragtes som realistisk pA kort sigt, men maske nok pa langt 
sigt.® 

Det vil derfor som regel have begrznset interesse at fastsla, hvilken pris- 
politik der i en konkret virksomhed er korttidsoptimal, og derpa sammen- 


3. Fog »Priskalkulation og Prispolitik«, s. 38. 
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ligne denne med den faktisk forte prispolitik, der er bestemt ud fra langtids- 
hensyn. Forholdet mellem korttids- og langtidssynspunktet vil normalt 
vere variabelt. Man har ofte kunnet konstatere, at onsket om yderligere 
gevinst, specielt pA kort sigt, bliver mindre, jo storre gevinsten allerede er. 
Det er simpelthen pengenes aftagende grzensenytte, der gor sig geldende. 
En lille, hardt treengt virksomhed ma derfor ventes at fore en politik, der er 
mere i overensstemmelse med en rationel korttids-politik, end man vil finde 
det i det store, velkonsoliderede selskab. Man ma derfor regne med, at det 
bliver svzerere at forklare det store foretagendes end den lille virksomheds 
prispolitik, 

Endelig ma det anfores, at selyv om man accepterer forudsetningen om 
langtidsgevinstmaksimering, er det givet, at der gor sig en raekke vesentlige 
modifikationer gzeldende, hvoraf nogle maske vil vise sig s& afgorende, at 
det far konsekvenser for greenseteoriens muligheder som deskriptiv teori. 

b.) Jeg onsker ikke her at komme ind p4 en egentlig droftelse af virk- 
somhedernes malszetning, men vil kun komme med visse bemerkninger, der 
er af vesentlig betydning for det folgende. 

Man ma sondre mellem, hvad jeg vil betegne som »onskedromme< og 
»realistiske mAlseetninger«. Sporger man en virksomhedsleder, hvad der er 
mAlsztningen for virksomheden, er det normalt de forste, man far noget at 
vide om, men det er de sidste, der faktisk er bestemmende for hans politik. 
Det er de udtalte malsztninger, man lettest far noget at vide om, men disse 
kan veere begreenset af en rekke implicite mAalsetninger, der endog kan 
optreede som tabu’er. En virksomhedsleder kan f.eks. opgive, at hans mal- 
setning er at opnd en forrentning pA 8% af den investerede kapital. Det er 
mAaske hans onske at opna dette, og det vil formentlig ogs4 i visse situationer 
kunne virke ind pA den forte prispolitik, men det er ikke nodvendigvis et 
realistisk onske. Det kan mAaske teenkes, at han af hensyn til virksomhedens 
omdomme i offentligheden afholder sig fra at fore den prispolitik, der ville 
give den onskede forrentning. 

Eller en virksomhedsleder kan opgive, at firmaets malszetning er at opna 
en markedsandel pA 15%. Det er hans onske at n& dette, og han vil ogsa 
streebe mod at realisere det. Men han vil ikke ofre alt for at na dette ene 
mal og er ikke villig til at seette alle midler ind pa en reklameindsats alene 
for dette mal. Heller ikke vil han fortsat szette priserne ned, indtil han har 
erobret de 15%. For det vil stride mod de andre uudtalte — og maske vigtigere 
malszetninger, som han ogs& har, f.eks. gevinstmaksimering. Men samtidig 
med at der kan vere denne modstrid mellem to mAlsztninger, kan det vere 
sdledes, at en storre markedsandel er midlet til at na gevinstmaksimering 
pa langt sigt. 

Som grundlag for at forklare en faktisk fort prispolitik er generelle mal- 
setninger af »enskemAlsetnings<-typen kun af begrenset egnethed. I en 
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sterre virksomhed, hvor prispolitikken delvis er delegeret ud til funktionzrer, 
kan disse vanskeligt disponere ud fra en vag gevinstmaksimerings-forud- 
setning. Det er de mere konkrete delmAlsztninger, som denne ma deles op 
i, der danner rettesnor for deres handlinger. Samspillet mellem en rekke 
forskellige, ofte indbyrdes modstridende delmalsatninger er af betydning 
for forklaringen af den prispolitik, en virksomhed faktisk har fort. Et fortsat 
arbejde med at udsporge erhvervsledere om deres generelle malsztninger er 
neppe lonnende; det er langt vigtigere at gore en indsats for at bestemme, 
hvilke konkrete malsztninger, der faktisk ligger bag foretagne dispositioner. 


C. Prisfastszttelsestyper 


a) Nar man gor sig klart, hvor mange forskellige prisfastszttelsesfilo- 
sofier og tommelfingerregler, der eksisterer, kan man ikke forvente, at nogen 
forholdsvis enkel deskriptiv pristeori skal kunne dekke alle forekommende 
tilfeelde. Det hojeste krav man kan stille til en beskrivende teori mA vere, 
at den kan give en nogenlunde realistisk beskrivelse af visse almene ten- 
denser. At der altid vil forekomme tilfeelde, der ikke er dekket af teorien, 
er uundgaeligt. 

I den teoretiske diskussion har striden nesten altid staet om, hvorvidt 
grenseteorien var realistisk, d.v.s. i overensstemmelse med virkeligheden, 
og/eller hvorvidt en full-cost-betragtning giver en mere virkelighedsner 
beskrivelse.* 

Dette opleg er imidlertid ikke tilfredsstillende. Dels er der intet i vejen 
for, at disse to konkurrerende teorier kan bringes til at harmonere,® og 
dels er der talrige prisfastsettelsestyper, der ikke umiddelbart dekkes af 
nogen af de to nevnte teorier. Jeg skal her forsoge at opstille en liste over 
forskellige iagttagne former for prisfastszttelse. Listen praetenderer ikke at 
vere udtommende, og iovrigt kan adskillige af mulighederne kombineres. 

Der er hele vejen igennem bygget pa den forudsztning, at alle ovrige 
handlingsparametre holdes konstant. Dette betyder navnlig, at vi gar ud fra, 
at der eksisterer et givet produkt, og at der skal fastszttes en pris pA dette. 
Denne forudsetning begrzenser den folgende analyse pA vesentlige punkter. 
Saledes vil tilpasningen til endrede forhold ofte ske ved, at man zndrer selve 


4. Blandt bidragene til diskussionen skal nevnes: Fritz Machlup: »Evaluation of the Prac- 
tical Significance of The Theory of Monopolistic Competition.« American Economic 
Review, 1939, George Katona: »Psychological Analysis of Business Decisions and Expec- 
tations«, Am.Econ.Rev. 1946. Richard A. Lester: »Shortcomings of Marginal Analysis for 
Wage-Employment Problems«. Am.Econ.Rev.1946. Fritz Machlup: »Marginal Analysis 
and Empirical Research«. Am.Econ.Rev.1946. Henry M. Oliver, jr.: »Marginal Analysis 
and Business Behavior«. Am.Econ.Rev. 1947. R. A. Gordon: »Short-Period Price Deter- 
mination in Theory and Practice«. Am.Econ.Rev.1948. 

5. Se Bjarke Fog »Priskalkulation og Prispolitik«, Kbhvn. 1958, s. 232. 


VIRKSOMHEDERNES MALSETNING OG PRISFASTSETTELSE 79 


produktet, i stedet for at endre dets pris. Ogsa for et nyt produkt vil udgangs- 
punktet ofte vere prisen, hvorefter man ved retrograd kalkulation regner 
sig tilbage til, hvilket produkt der kan leveres til denne pris. 

Med disse begrensninger vil jeg opstille folgende oversigt over forekom- 
mende prisfastszttelsestyper: 

1°. Priser, der er fastsat ud fra greensebetragtningen. Disse tilfeelde kan 
igen grupperes i de fra pristeorien kendte prisfastsettelsestilfeelde, f.eks. 
priskonkurrence-ligevegt, prisforerskab, »fastlaste« priser i henhold til den 
knekkede afszetningskurve, prisfastsettelse, nar der er knaphedsfaktorer, 
prisfastszettelse pA grundlag af konjekturale synspunkter, herunder specielt 
prisfastsettelse for at opna felles gevinstmaksimering, osv. Disse mange 
forskellige prisdannelsestyper er af vidt forskellig karakter, men lader sig 
alle udlede pA grundlag af marginale rzesonnementer. 

2°. Full-cost-prisfastsettelse. Man heefter sig her specielt ved den frem- 
gangsmade, hvorefter priserne fastszttes, nemlig som egenpris (eller anden 
form for gennemsnitsomkostning) med tilleg af en vis avanceprocent. Der 
ma her sondres mellem fast og fleksibel full cost, afhengigt af om dette 
avancetilleg ligger fast eller ej.® 

3°. Priser, der er rent afsetningsbestemte. Denne gruppe er for sa vidt 
et modstykke til 2°, hvor der er tale om rent omkostningsbestemte priser, 
medens der under 1° er tale om priser, der er fastsat ud fra en kombination 
af afseetnings- og omkostningsmessige synspunkter.’ 

Type 3° kan meget vel vere i overensstemmelse med 1°, men behover ikke 
nodvendigvis at vere det. Som eksempel pa dette tilfeelde kan navnes en 
virksomhed i tekstilindustrien, der i lang tid forte den politik at fastsztte 
priserne sAledes, at der altid opndedes fuld kapacitetsudnyttelse. Denne 
politik beted nemlig reelt ,at priserne matte fastszettes sdledes, at afszetnin- 
gen altid ville absorbere den mzngde, der fremstilledes. At virksomheden 
sluttelig opgav denne politik skyldes, at det til sidst blev 4benbart, at den 
var i modstrid med onsket om storst mulig gevinst. 

4°. Priser, der af princip fastszettes som svarende til de laveste pa mar- 
kedet herskende. Dette tilfeelde kan betragtes som variant af 3°. Nar 
en handlende bliver gjort bekendt med, at en konkurrent tager en lavere 
pris for en bestemt vare, sker det hyppigt, at vedkommende uden yder- 
ligere overvejelse setter prisen ned til det samme. Dette kan vere be- 
grundet i konkrete korttidsmessige konkurrencevurderinger og dermed i 
overensstemmelse med korttids gevinstmaksimering; eller det kan ske ud 


6. Full-cost princippet vil blive nojere behandlet i en senere artikel. 

7. Nar full-cost bliver fleksibelt, betyder det dog i virkeligheden, at afsetningsmessige 
synspunkter kommer ind. Forskellen mellem 1° og 2° er derfor ikke sA stor, som man 
umiddelbart vil f& indtrykket af. 
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fra mere vage langtidshensyn m.h.t. ikke at miste kunder. Men det kan ogsa 
have et selvsteendigt indhold som et princip i sig selv. 

Et par udtalelser skal illustrere, hvad der menes hermed. 

Forst en trikotagefabrikant: »Vi vil nodigt tage for hoje priser, fordi vi 
risikerer, at en konkurrent kommer ud med en vare, der ligner en af vore, 
og til en lavere pris. Det er nermest en prestigesag for os, at ingen mA vere 
billigere. Hvis en anden fabrikant kommer ud med en pris, der er billigere 
end vor, setter vi prisen tilsvarende ned, selv om vi kunne szlge rentabelt 
til de hgjere priser — ogsA i det lange lob. Vi er blot omfindtlige over for at 
fa ry for hoje priser.« 

Og dernzst en virksomhed i tekstilbranchen: 

»Jeg satte for nylig mine priser 10% op, idet jeg foruds& en vis knaphed. 
Selv om jeg mA indromme, at jeg havde overvurderet knapheden, var pris- 
forhgjelsen alligevel rentabel. Men da jeg konstaterede, at to vigtige kon- 
kurrenter ikke var gaet op i pris, gik jeg straks ned igen. Jeg er overbevist 
om, at det kunne betale sig for mig at holde hojere priser, men jeg kan 
simpelthen ikke lide, at man skal have indtrykket af, at jeg er dyr.« 

I begge de to tilfeelde sogte jeg at fA virksomhedsindehaverne til at erkende, 
at der blot var tale om en langtidsbetonet gevinstmaksimering, men de 
mente ikke selv, at forklaringen var sa enkel. 

5°. Priserne settes »s4 lavt som muligt«. Denne forklaring, som man 
undertiden stoder pa, vil i mange tilfeelde vere en floskel og i virkeligheden 
blot et camoufleret udtryk for gevinstmaksimering. Men i enkelte tilfeelde 
synes den at kunne have et vist selvsteendigt indhold. 

Her skal refereres to eksempler, hvor man fra virksomhedens egen side 
hevder, at princippet i prisfastsettelsen er, at priserne skal vere sA lave. 
som muligt. Det forste selskab, der fremstiller specielle elektriske artikler, 
er inde i en meget sterk ekspansion og har overhovedet ikke stodt pa afszet- 
ningsvanskeligheder. At prisen skal vere »s& lav som muligt« vil sige, at 
den skal dekke de totale enhedsomkostninger plus en beskeden fortjeneste. 
Det er utvivisomt, at firmaet pA adskillige markeder kunne tage langt hejere 
priser, end tilfzeldet er, og det er ligeledes sandsynliggjort, at der ikke skeles 
til priselasticiteter, konkurrenter o.s.v. Resultatet er bl.a., at prisen pa et- 
hvert produkt er det samme pa alle eksportmarkeder. Der er neppe tvivl om, 
at hovedformalet for firmaet er at ekspandere, og at dette dominerer over 
ensket om at tjene penge — selv om det m& erkendes, at den samlede for- 
tjeneste er fortrinlig. 

Det andet tilfeelde minder sterkt om det lige nzevnte, idet det ogsa i dette 
gelder, at onsket om at vokse er udpreget. Ved nermere udspergen i dette 
firma viser det sig, at princippet om at sette sA lave priser som muligt bestar 
i, at priserne szttes 10 til 15% under eventuelle konkurrenters priser. 

6°. De lige nzvnte tilfeelde kan vere vanskelige at skelne fra tilfselde, 
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hvor det vigtigste ledemotiv i prisfastszttelsen er at opnd sA stor omsztning 
som muligt.8 

7°. Prispolitik, der hovedsagelig er orienteret mod at opna en bestemt 
markedsandel, er ogsé en mulighed. 

8°. Prisfastseettelsen kan mere eller mindre preget af moralske, 
etiske el.lign. principper. Forestillingen om, at der er visse priser, der er 
retfeerdige, fair eller korrekte, er ikke blot udbredt blandt forbrugerne, men 
ogsa i erhvervslivet. Synspunktet har maske aftagende betydning i nutidens 
neringsliv, og dog speger det atter og atter i mange forskellige iklaedninger. 
En del af Arsagen hertil er sikkert, at en virksomhed ofte over for forbru- 
gerne, forhandlerne eller offentlige myndigheder skal begrunde, hvorfor 
priserne er sat, som de er. Man kan vanskeligt begrunde en foretagen pris- 
forhojelse med, at man er blevet klar over, at priselasticiteten er mindre, 
end man havde troet — man ma sege en eller anden grund til, at forhojelsen 
er rimelig eller retferdig. 

Retferdighedsprincippet kan finde sin begrundelse pa afszetningssiden i 
sidanne formuleringer: Hvad kan kunden vere tjent med at give for varen? 
Hvad er den verd for koberen? Princippet spiller faktisk en vis rolle inden 
for handverket. En mester vil sdledes ikke sjzldent lade sin regning for 
udfort arbejde vere helt eller delvis influeret af, hvilken veerdi det antages 
at have for koberen. For sm reparationsarbejder forer dette synspunkt 
undertiden til, at den regning, mesteren fremsender, lyder pa et lavere 
belob, end de direkte udgifter det har pafort ham.9 

Men begrundelsen for retfeerdige priser kan ogsa ligge pa omkostnings- 
siden og bliver da meget let sammenfaldende med full cost princippet (til- 
feelde 2°), idet priserne omfattes som bestemt af omkostningerne plus en 
rimelig avance. Hvad der sa skal forstaés ved en rimelig avance, far da sta 
hen i tage. Men trods det tagede i begrebet, kan det alligevel deekke over en 
realitet. United States Steel Corporation hevder sAledes, at priserne pa stal 
settes ud fra synspunkter om at opna en rimelig profit.10 Dette synes at 
have haft en vis mening i perioder med knaphed pa stal, hvor U.S. Steel har 
forhgjet sine priser veesentligt mindre end andre selskaber. 

9°. I visse tilfeelde kan der ikke gives nogen anden forklaring pa en pris 
eller avancesats end at den er historisk eller traditionelt bestemt. Det er et 
ikke helt ukendt feenomen, at man i en virksomhed ikke rorer ved priser og/ 
eller avancesatser, s4 lenge det gar godt. Forst nar situationen er alvorlig, 
tager man prispolitikken op til nojere overvejelse. 


8. Denne mulighed behandles i William J. Baumol: »Business Behavior, Value and 
Growth«, New York 1959, og vil nermere blive kommenteret i en senere artikel. 

9. Se nermere Bjarke Fog »Prisdannelsen inden for Boligbyggeriet«, Kobenhavn 1958, s.66. 

10. Kaplan, Dirlam and Lanzillotti »Pricing in Big Business«, Washington D.C., 1958, p.169. 
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10°. Den reelle forklaring pa, at en pris er sat, netop hvor den er, er under- 
tiden, at den er fremgidet som resultatet af et internt kompromis. Nar et nyt 
produkt bringes pA markedet, vil salgsafdelingen have én idé om, hvad den 
bor selges til, planlegningen en anden og regnskabsafdelingen en helt tredie. 
Maske vil tovtrekkeriet mellem de forskellige personer medfore, at alle 
relevante synspunkter fremfores, og at kompromis’et bliver den teoretiske 
optimalpris — men i realiteten er dette kun een blandt mange muligheder. En 
dansk virksomhed bragte sAledes (i konkurrence med andre fabrikater) et 
specielt apparat pa markedet til en pris pA 600 kr. Der er ikke anden forkla- 
ring pa denne pris end at denne skulle ligge i niveauet 500-750 kroner, og 
at 600 kr. var den pris, det lykkedes at fA igennem som kompromis mellem 
steerkt divergerende meninger. 

b. Der kunne tenkes mange andre prisfastszttelsesgrundlag end oven- 
nevnte; f.eks. prisanszettelse ud fra sikkerhedshensyn af forskellig art, 
forseg pA at stabilisere prisniveauet osv.1! Ligeledes er det givet, at mange 
af de nzvnte muligheder lader sig kombinere. En og samme prispolitik vil 
derfor kunne forklares ud fra forskellige synspunkter. 

Opgaven for en deskriptiv pristeori mA folgelig blive at soge fastlagt, hvor 
udbredt de forskellige tenkelige former er, hvilke alternative teorier, der kan 
bringes i overensstemmelse med flest mulige tilfeelde, samt hvilke teorier 
der giver den mest hensigtsmessige forklaring pA virkelighedens prisdan- 
nelse. Det forste af de stillede sporgsmal m4 blive en opgave for fremtidig 
forskning, men de to andre skal forseges om ikke besvaret, sA dog belyst i to 
folgende artikler. I den forste af disse skal droftes det centrale problem, i 
hvilken udstrekning faktisk prispolitik kan bringes i overensstemmelse med 
grensebetragtningen. I den anden skal gennemgas forskellige forsog pA op- 
stilling af beskrivende pristeorier, samt en droftelse af hvilke af disse der 
synes at give den mest hensigtsmessige beskrivelse af virkeligheden. 


11. Se f.eks. omtalen af Kennecott Copper Corporation’s prispolitik i Kaplan, Dirlam and 
Lanzilotti, »Pricing in Big Business«, s.176. 
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ARBEJDSLOSHED OG LONSTIGNING 


AF JORGEN H. GELTING* 


I sin bog »Stabile priser og fuld beskeeftigelse«! konkluderer professor 
Erik Hoffmeyer, at der ikke kan pAvises nogen ner sammenheng mellem 
beskeeftigelse og longlidning. Nedenfor gengives resultatet af en summarisk 
analyse af dansk lenudvikling 1949-60, foretaget for at belyse berettigelsen 
af denne negative konklusion. 

Der er herved anlagt den betragtning, at da for sdvel arbejdere som 
arbejdsgivere hovedinteressen knytter sig til den samlede lonbevegelse, 
uanset om denne fremkommer ved overenskomstzndring, pristalsregulering 
eller longlidning, mA det formodes at vere mere frugtbart at soge eftersporet 
den samlede lonbevegelses og ikke blot longlidningens afhengighed af 
beskeftigelsen. Da prisudviklingen formentlig har udovet en vesentlig 
indflydelse pA lonbeveegelsen, og denne indflydelse ikke nodvendigvis har 
veret begreenset til den automatiske pristalsregulering, er den procentvise 
endring i den gennemsnitlige timefortjeneste i handveerk og industri segt 
forklaret som en funktion bade af de procentvise endringer i detailpris- 
tallet og af arbejdsloshedsprocenten. For at undga at korrelationen mellem 
pris- og lonbeveegelse afspejler lonningernes virkning pa priserne, er lon- 
beveegelsen mellem kalenderar sat i relation til prisbeveegelsen mellem et 
halvt 4r forud beliggende toly maneders perioder. Den gennemsnitlige ar- 
bejdsloshed i mAnederne maj-—september er — af Abenbare grunde — benyttet 
som udtryk for beskeftigelsessituationen. 

I tabel 1 er sammenstillet tallene 1949-1960 incl. for lon- og prisbevegelse 
samt arbejdslosheden. PA basis af dette materiale er den procentvise lonstig- 
ning, w, bestemt som funktion af den procentvise stigning, p, i detailpristallet 
og arbejdsloshedsprocenten, u: 

w= .91p-.77u + 6,65? 
Ifelge regressionsligningen vil lonnen vere konstant ved stabilt detail- 


Dr. polit., professor ved Aarhus universitet. 
. Kobenhavn 1960. Se szrlig p. 160. 
2. Den multiple korrelationskoefficient ro. pu = .90; rwp = . 79 rwu.p = .71. Sidstnevnte 
partielle korrelationskoefficient er signifikant pA 2 % niveau. Det er iojnefaldende, at d4rrekken 
1949—1960 deler sig i to afsnit, 1949—1958 og 1959—1960, hvor i den sidste delperiode den 
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pristal og en ledighed pd henved 9 procent, hvilket lyder ret realistisk. 
Derimod er det nzxppe fornuftigt at ekstrapolere til konsekvenserne af 
f.eks. stabile priser kombineret med 20 procent arbejdsloshed. Udfra for- 
handsformodninger om formen p& sammenhengen mellem lonbevegelse 
og ledighed er en regression blevet forsogt, hvor ikke arbejdsloshedsprocenten 
men dens reciprok indgar. Den herved fundne regressionsligning udviser 
imidlertid vzsentligt storre afvigelser mellem faktiske og beregnede veerdier 
af w end den ovenfor angivne ligning. 

De af ligningen w = .91 p — .77 u + 6,65 afbildede sammenheng er af 
uensartet karakter. Relationen mellem w og p er analog med relationen 
mellem en varepris og de tilsvarende produktionsomkostninger. Bortset fra 
det mulige behov for indfojelse af en trendfaktor kunne denne sammenheng 
ligesavel have veret udtrykt som en relation mellem absolutte lonninger 
og priser i stedet for mellem deres procentvise endringer. Kun rent formelt 
betyder anvendelsen af sidstnzevnte som variable i ligningen, at en dynamisk 
betragtningsmade anlegges. Anderledes forholder det sig med sammen- 
hengen mellem lonbevegelsen og arbejdslosheden. Der kan ikke pa for- 
nuftig vis konstrueres nogen primer relation mellem den absolute lonhojde 
og den kumulerede ledighed siden et eller andet begyndelsestidspunkt. Den 
primere relation er mellem lonnens zndringshastighed w og arbejdslos- 
heden u som index for balancen mellem eftersporgsel og udbud pa 
arbejdsmarkedet. Sammenhengen er derfor af essentielt dynamisk karakter. 

Givetvis er imidlertid den totale arbejdsloshedsprocent et ufuldkomment 
udtryk for spendingen mellem eftersporgsel og udbud pa arbejdsmarkedet. 
Bortset fra eventuelle zendringer i markedets institutionelle struktur mA det 
antages at vere betydningsfuldt f.eks. hvorledes den samlede arbejdsloshed 


akcelererede lonstigning helt beror pa faldet i ledigheden, medens i den forste delperiode pris- 
udviklingen er den veesentlige forklarende faktor. Som en kontrol pa berettigelsen af at anvende 
samme relation for hele perioden 1949—1960 er den simple regression af w pa p bestemt alene 
pa basis af 1949—1958 data. Anvendes derefter denne regression w,* = .71p + 3.23 pa hele 
perioden, fas nedenstdende serie af differencer mellem faktiske og beregnede tal for den arlige 
lonstigning. 


w—w,* u 
—1.43 5.18 
—.25 4.70 
—.22 5.48 
—.44 5.60 
—.74 5.34 
3.12 2.66 
1.92 1.66 


Man ser umiddelbart tilstedeverelsen af en negativ korrelation mellem w-residualerne og u. 
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fordeler sig p& delmarkeder, og om en vis zndring i arbejdslosheden er 
nettoresultatet af store eller sma bruttobevegelser i beskeftigelse og arbejds- 
udbud, og i hvilket omfang den har veret ledsaget af endringer i beskef- 
tigelsens fordeling mellem industrier. Det er derfor pa forhand venteligt, 
at nogen meget ner sammenheng mellem gennemsnitlig lonbeveegelse og 
samlet ledighed ikke kan pavises. Videre er det her benyttede talmateriale 
foreneligt med en formodning om, at storre overeftersporgsel efter arbejds- 
kraft ikke blot medforer kraftigere lonstigning, men ogsA at der mellem 
endring i ledigheden og acceleration af lonbevegelsen er et variabelt timelag, 
idet dette afkortes vesentligt ved storre overeftersporgsel. 


Tabel 1. 
‘Endring Arbejdslos- Andring  Beregnet 
af detail- hed af gennem- w= 


pristal maj-septbr. snitlig time- .91p—.77u 
procent! incl. procent fortjeneste + 6,65 


procent 
p u w 
2.86 5.72 4.36 4.85 
1.11 4.34 5.14 4.32 
8.79 5.20 10.70 10.65 
(Oe 8.84 8.58 9.39 8.08 
2.09 5.18 3.28 4.56 
—.34 3.58 4.65 3.58 
2.39 4.70 4.67 5.20 
6.79 5.48 7.81 8.61 
3.96 5.60 5.59 5.94 
2.31 5.34 4.12 4.64 
1.67 2.66 7.53 6.12 
2.12 1.66 6.65? 7.30 


Kilde: Statistiske Efterretninger. 

1, Andring i detailpristal (1935 = 100) fra (2. halvar 1947 og 1. halvdr 1948) til (2. halvar 1948 
og 1. halvar 1949) ete. 

2. Stigning fra 1.-3. kvartal 1959 til 1-3. kvartal 1960. 


Lonteori og empiriske sammenhenge. 
AF E. HOFFMEYER* 


Professor Geltings indleg om arbejdsloshed og lonstigning giver mig 
anledning til at praecisere mine synspunkter, sa jeg kan gore mig hab om 
at undga at ga over i historien med den etikette, at jeg ikke tror pa nogen 
sammenhzeng mellem udbud og eftersporgsel. 

En slutnings relevans afhenger af det stillede problem, og jeg bliver 
derfor nedt til at resumere problemstillingen i min bog ganske kort, hvilket 
kan gores i felgende 5 punkter: 


* Dr. polit., professor ved Kobenhavns Universitet. 
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1. Undersegelsen gar primert ud pa at belyse, under hvilke betingelser 
stabile priser og fuld beskeftigelse kan forenes. 

2. Prisstigningen fra 1949 til 1959 mA i vesentlig grad forklares ved 
danske forhold — og ikke alene, som det ofte gores, ved henvisning 
til den internationale prisudvikling.’ 

3. Lonstigning ved overenskomstfornyelser har pr. ar ikke veeret storre 
end stigningen i realnationalproduktet i den undersogte periode. 

4. Den automatiske pristalsregulering kan ikke siges at vere en ind- 
bygget inflationsmekanisme, men ma snarere ses som en garanti 
for, at de indgdede aftaler overholdes. 

5. Lenglidningen bliver derfor en afgorende faktor for prisstabilitet 
varierende efter, i hvilken grad fordelingen kan zndres ved foregelse 
af omkostningsniveauet. 


Herved ses berettigelsen af at foretage en selvstendig undersggelse af 
longlidningen. Geltings indvending er derfor nzppe helt holdbar, hvis der 
sigtes til den problemstilling, jeg har valgt i bogen. 

Min konklusion gar ud pd, at der ikke kan pAvises nogen ner sammen- 


Figur 1. 


Longlidning i pct. af 
gnst. timefortjeneste (y) 


°59 


Arbejdslosheden 
maj-september 


i i i 
1 2 5 6 7 8 9 


Fig. 1. Longlidning og arbejdsloshed 1949-1960. 


1. Det er blevet kritiseret, at jeg ikke har veret opmerksom p§, at beregningen af 
bruttonationalproduktet i lobende og faste priser bevirker, at f.eks. bytteforholds- 
forbedring i form af faldende importpriser vil give stigende prisniveau, nar man 
dividerer de to tal op i hinanden. Da dette forhold ikke har veret af vesentlig 
betydning i perioden 1953-1958, er fejlen neppe afgorende. I ovrigt er jo ogsA 
anvendt detailpristallet. 
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heng mellem longlidning og beskeftigelsesgrad. Det kan dog pA ingen 
made siges, at de er ganske uafhengige af hinanden — dette gelder navnlig, 
nar beskeeftigelsen er meget hoj, hvilket vi fik et levende indtryk af, da vi 
i efteraret 1959 og fordret 1960 sendte referaterne af samtalerne med 
virksomhederne ud til godkendelse. Her blev det i flere tilfeelde sagt, at tonen 
ville have veret vesentlig forskellig, hvis samtalerne var sket pa dette 
tidspunkt. Det er klart, at disse udtalelser farvede konklusionerne i bogen, 
siledes som det fremgar pa side 161. 

Et statistisk udtryk for konklusionens holdbarhed illustreres i figur 1, 
hvor sammenhengen mellem longlidning fra april kvartal i det anforte 4r 
til april kvartal i det folgende Ar er anfort som funktion af arbejdslosheden. 


En korrelationsberegning? giver, idet y er longlidningen i procent og x 
arbejdsloshedsprocenten, 
y = 3.53 —0.33z (korrelationskoefficient — 0.35) 


Jeg synes derfor endnu ikke, at der er nogen grund til at opgive det 
standpunkt, at der nzeppe er nogen ner sammenheng mellem longlidning 
og beskeeftigelsesgrad. 

Det er muligt, at min bog i almindelighed giver udtryk for skepsis med 
hensyn til sammenhzngen mellem lonudvikling og nogle f4 variable, og at 
det er denne mere ubestemte skepsis, der ligger bag professor Geltings ind- 
vending. 

Vi var under arbejdet med bogen inde pA mange forskellige lonteorier, 
men syntes ikke rigtig, at nogen af dem var helt overbevisende. De forskel- 
lige opfattelser skal belyses i folgende to afsnit. 


I. Empiriske sammenhenge. 


I lonteorier indgar i vekslende blanding navnlig fem komponenter: 
1. Kapitalapparatet. 

Beskeeftigelsen, eventuelt zendringer i beskeeftigelsen. 

Priszendringer med sterre eller mindre timelag. 

Udviklingen i andre lande. 

Tiden (trendfaktor). 


Kapitalapparatet. I fordelingsteorien gar dette langt tilbage i teori- 
historien og har betydelig udbredelse stadigvek. De fleste afviser, 
men mange anvender, en Cobb-Douglas funktion til at forklare den 
ofte konstaterede faste lonandel af nationalproduktet.2 I min 


2). Beregningerne og udarbejdelse af figurerne er foretaget af assistent I. Konradsen. 


3). Den simpleste funktionstype er P=L* K!~“%, hvor P er produktion, L arbejdskraft 
og K kapitalapparatet. Ved partiel differentiation, hvorved forudsettes, at lonnen 
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undersogelse er der sat et spergsmalstegn ved den konstante lon- 


andel — serlig nar man ser pa enkelte grupper og ikke blot pa total- 
storrelserne, jfr. kapitel 6. 


ad 2 og 3. Beskeftigelse og prisendringer. Vi havde oprindelig tznkt os, 
at der ville vere en helt klar sammenheng mellem lonudvikling og 
beskeeftigelse, men denne overbevisning smuldrede efterhanden veek. 
Der er i de senere 4r foretaget flere undersogelser over lengere 
perioder. Den mest kendte er vel Phillips,t som anvender engelske 
erfaringer fra 1861-1957. Det virker ret opsigtsvekkende, at han 
anvender samme funktion for hele perioden. Prisudviklingen indgar 

ikke som forklarende variabel, idet han benytter funktionen 


log (y + a) =~ b+ clogz 


hvor y og zx er henholdsvis den procentvise lonstigning og arbejds- 
loshedsprocenten. 


Beregningerne giver 
log (y + 0.900) = 0.984 — 1.394 log x 


Under forudsztning af en produktivitetsstigning p4 2 pct. pr. 4r, 
heevder Phillips, at man vil f4 stabile priser ved en arbejdsloshed pa 
21% pet. og stabile lonninger ved en arbejdsloshed pa 5% pet. Heri 
indgar dog nogle ikke diskuterede forudsetninger om prisdannelsen, 
nemlig at avancerne er en konstant andel af lonudgifterne. 

Dicks-Mireaux og Dow har undersggt perioden 1946-56 for Eng- 
land,5 og her anvendes foruden beskeftigelsen ogsA en Trend-faktor 
og prisudviklingen som forklarende variable. Denne model er mere 
udbygget, men minder i og for sig om den af Gelting anvendte, der er 


y=a+ br +cp 


hvor y og 2 er de sedvanlige symboler og p den procentvise zendring i 
priserne. 


Geltings beregning giver 


er lig med grenseproduktet, fas lonandelen aP og profitandelen (1-«)P. En isokvant 
har konstant elasticitet, og substitutionselasticiteten, der er forholdet mellem den 
relative endring i det marginale subsitutionsforhold og den relative endring i 
faktorproportionerne, er konstant lig 1. 

4). A. W. Phillips, The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of 
Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861-1957, Economica 1958. En tilsva- 
rende undersggelse for U.S.A. 1900-1958 er foretaget i et ikke offentliggjort memo- 
randum af R. J. Bhatia, Den internationale Valutafond. Phillips undgar, at beve- 
gelsen i beskeftigelsen kommer til at spille en rolle, se anfgerte sted, side 290. 

5). The Determinants of Wage Inflation, Journal of the Royal Statistical Society, 1959. 
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y = 6.65 - 0.772 + 0.91p 


hvilket indeberer, at lonnen vil vere konstant ved konstante priser 
og en arbejdsloshedsprocent pA knap 9 (6.65 : 0.77). Da prisudvik- 
lingen er faseforskudt, sAledes at den svarer nogenlunde til det 
timelag, der gar mellem prisstigning og automatisk lonregulering, og 
da koefficienten ikke afviger vesentlig fra den faktisk anvendte, 
kan man i og for sig lige s4 godt anvende sin viden om pristalsregu- 
leringen og direkte soge en sammenheng mellem den saledes defi- 
nerede stigning i reallon r = y — p og arbejdsloshedsprocenten®. 
Man kan enten anvende Geltings funktion 


r=a+bzr 
eller log r = loga + blogz 


De to funktionstyper fremgar af figur 2. 


Reallon (r) Figur 2. 


_ Arbejdsloshedsprocent (x) 


10 


Fig. 2. Reallon (pct.vis stigning) og arbejdsloshed. 


Det fremgar umiddelbart, at funktionernes yderverdier er meget 
forskellige. 
Geltings funktion giver 
r = 6.777 — 0.862z (korrelationskoefficient — 0.85) 


6). Ideen hertil er fremkommet ved samtaler med amanuensis Karl Vind, som har fore- 
taget beregningen og foresldet den anvendte funktion. 
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Den anden funktion giver (i beregningen er 1960 udskudt) 


68.72 
r= (korrelationskoef ficient - 0,93) 


Den forste giver stabil reallon ved en arbejdsloshed pa knap 8 pct. 
mod 9 pct. i den oprindelige funktion. Den anden nermer sig asymp- 
totisk til begge akser, men stiger vesentlig sterkere end Geltings 
udtryk, nar arbejdslosheden falder. Funktionen minder iovrigt om 
Phillips. Det er klart, at den er uanvendelig for sm& veerdier af z. 

Det ses endvidere klart af figur 2, at formen pa Geltings funktion 
helt afhzenger af 4rene 1952 og 1960, hvoraf navnlig den sidste ikke 
passer ind i billedet. Aret 1952 var preget af de forudgdende krise- 
forlig. Hvis man udskyder begge Ar, far man en ganske anden sam- 
menheng, nemlig stabil reallon ved ca. 6 pct. arbejdsloshed. 

Allerede dette viser, at man neppe kan tale om nogen entydig 
sammenheng. Man kan frit velge mellem en rekke forskellige funk- 
tionstyper, der giver forskellige resultater. 


Udviklingen i andre lande. Vi har under arbejdet med bogen ogsd 
diskuteret, hvor ner sammenhengen er med udviklingen i andre 
lande, jfr. bl.a. tabel 8, side 74. 

I figur 3 og 4 er der forsogsvis foretaget en sammenligning mellem 
lonudviklingen i Danmark og henholdsvis England og Sverige. 


Figur 3. 


Procentvis stigning fra 
ar til ar. DANMARK. (y) 


Procentvis stigning fra 
ar til ar. ENGLAND. (x) 


68 78 


Fig. 3. Lonudvikling i Danmark og England. 
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For Danmark (y) — England (x) fas resultatet 
y = 3.55 + 0.522 (korrelationskoefficient 0.62) 


For Danmark (y) — Sverige (x) fas 
y = 3.96 + 0.28x (korrelationskoefficient 0.79) 


Procentvis stigning fra Figur 4. 
| ar til ar. DANMARK. (y) 


Procentvis stigning fra 
ar til ar. SVERIGE, (x) 


ad 5. 


12383 4 5 6 7 8 9 10 iL 12 13 14 15 16 17 18 19 2 2 22 23 


Fig. 4. Lonudvikling i Danmark og Sverige. 


Sammenheengen er saledes ikke overbevisende, men det er sand- 
synligt, at den ville kunne forbedres, hvis man tog nogle 4r ad gangen. 


Tiden (trendfaktor). Det mest overraskende resultat var, at time- 
lonnen i alt steg med nogenlunde samme procent om dret. Denne hy- 
potese kunne proves ved folgende funktion. 


logl=a + bt 


hvor I er et glidende gennemsnit over kvartaler af timelonnen, jfr. 
figur 5. 


Beregningen giver folgende resultat 
log 1 = 0.471 + 0.0063¢ (korrelationskoefficient 0.9949) 


Bedre sammenhzng kan man vel neppe onske. 
Det fremgar af figur 5, at observationerne ikke opfylder D-testet 
for afvigelserne om regressionslinien, men det ville man heller neppe 
kunne vente, nar der er tale om et glidende gennemsnit. Hvis de en- 
kelte kvartaler afmerkes, far man en nogenlunde tilfredsstillende 
spredning fra 1953 til 1960, men ikke i den forste periode. 
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0.80} log 1 Figur 5. 


x 
0% x x gnst. timelon pr. kvartal 


e glidende gennemsnit 


0.70 F 
0.65 


0.60 F 
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1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 


Fig. 5. Gennemsnitlig timelon. 


II, Lonteoretiske bemerkninger. 


Foranstaende beregninger skulle i og for sig vere et skoleeksempel pa, 
at man kan f4 stette for nesten enhver model, og det var sadanne overvejel- 
ser, der forte os til det resultat, at det ville vere nyttigt at skaffe os mere 
viden om forholdene ved samtaler med ledere af virksomheder og fagforbund. 

A priori kan der gives gode grunde for hver af de fem elementer, der er 
diskuteret ovenfor. 

En Cobb-Douglas funktion kan begrundes med en empirisk bestemt pro- 
duktionsfunktion og en forudsetning om lon efter greenseprodukt. 

De to sidste elementer — andre lande og tiden — kan begrundes med hen- 
holdsvis inspiration og behov for at se resultater. 

Timelon som funktion af beskeftigelsesgrad — eventuelt tillige aendrings- 
retningen — er en umiddelbar sandsynlig sammenheng efter et almindeligt 
udbud — eftersporgselsmonster. 

Derimod er det ikke helt sa klart, at prisendringer kan komme med i 
denne forklaring. 

Gelting indvender mod min fremgangsmade, at det ikke er rimeligt at 
dele op i tre komponenter (overenskomst, pristalsregulering og longlidning). 
De bor alle slds sammen, fordi det er den samlede lon, hver part er interes- 
seret i. 
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Ikke desto mindre indgar prisudviklingen som en additiv faktor i Gel- 
tings funktion. Som den er opstillet, m4 den vere uden funktionel sam- 
menheng med beskeftigelsesgraden og kan derfor analyseres szrskilt. Hos 
Gelting far man alts4 to serskilte komponenter — mod tre hos mig. Hvor 
kan man vide, hvad der er bedst? 

Vi delte op i overenskomstendringer og longlidning, bl.a. for at efter- 
prove, om det matte formodes at vere rigtigt, at markedsmekanismen ved 
longlidning genoprettede en kunstig lonstruktur, der var skabt ved overens- 
komst. Vi kunne ikke finde denne tese bekrzeftet, men den kan vel kun efter- 
proves ved at dele op i de forskellige lonkomponenter. 

Men selv om vi holder os til Geltings to komponenter, der skal have 
hver sin forklaring, er sagen ikke ganske enkel. Det kunne argumen- 
teres, at fagforeningerne ved en arbejdsloshed p4 6 eller 9 pct. — hvilken 
funktion man nu velger — bliver sA svage, at reallonnen ikke kan stige. 
Hvis priserne begynder at stige , virker det stimulerende pa fagforeningerne, 
der kreever kompensation for faldet i reallonnen. Imidlertid ma arbejdsgiver- 
nes modstand vere forskellig, eftersom det er importpriserne eller eksport- 
priserne, der stiger. LigesA ma reaktionen vere forskellig, eftersom arbejds- 
giverne kan veelte en lonstigning over pa priserne eller ej. 

Jeg er derfor ikke helt enig med Gelting, nar han hevder, at rela- 
tionen timelonsstigning — beskeeftigelsesgrad er essentielt dynamisk, mens 
dette ikke geelder timelonsstigning — prisudvikling. Hvis prisniveauet fuld- 
stendig bestemmes af omverdenen, under forudsztning af faste valuta- 
kurser, sA kan begge relationer analyseres i en statisk ligevaegtsmodel. (Den 
eneste komplikation bliver den Arlige veekst, der skal fordeles og derved 
betinger en vis Arlig stigning i timelonnen). Det er forudsetningerne hos 
professor Jorgen Pedersen og hos lektor Vibe-Pedersen. Hvis man ikke ak- 
cepterer denne pristeori — hvilket man vanskeligt kan gore, nar man ser de 
betydelige forskelle i prisudviklingen i en rekke lande gennem en Arreekke 
- sd bliver sammenhengen mellem alle tre faktorer essentielt dynamisk, 
hvilket er det synspunkt, der fremgar af min bog. 

Absolut profit eller profitandel, investeringsfunktion, eftersporgselspres, 
lonstigning og prisdannelsesproces (herunder udlandets indflydelse) ma 
indga som vesentlige elementer i enhver lon- og beskeftigelsesteori, og 
jeg har svert ved at se, at nogen af disse sammenhenge horer hjemme i 
statisk teori, men andre i dynamisk.? 

Derimod fremgar det af diskussionen i min bog, at jeg ikke mener, at 
profitandelen er entydigt determineret som i en elementzr partiel analyse, 
hvilket de seneste Ars udvikling efter min opfattelse har vist, idet en over- 
skudseftersporgsel efter arbejdskraft med en relativ stzrk stigning i profit- 


7). Det er muligt, at jeg har misforstAet, hvad Gelting sigter til med udtrykket essentielt 
dynamisk. 
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ten kun har givet sig udslag i en relativ begrenset stigning i lonnen (lon- 
stigningen fra 1959 til 1960). 

Mit standpunkt kan formuleres pA den made, at jeg nok mener, at der er 
en vesentlig sammenheng mellem eftersporgselspres og lonstigning, nar 
man befinder sig i yderpunkterne (meget hgj eller meget lav beskeftigelse), 
men i mellemtilfzeldene er sammenhzengen ikke klar. Dette standpunkt frem- 
heeves iovrigt ogsA i den nylig udkomne OEEC-rapport The Problem of Ri- 
sing Prices (se serlig side 49). Det er en rigtig folge af dette synspunkt, at 
den gkonomiske politik far storre mulighed for at pavirke udviklingen uden 
at regulere beskeftigelsen. 
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OMSETNINGSVZERDIEN AF ST/ERKE DRIKKE 
Den danske befolknings alkoholudgifter 


I sammenheng med forhandlingerne pa den internationale kongres om alkohol 
og alkoholisme, der afholdtes i Stockholm i august 1960, har »Bureau International 
contre l’Alcoolisme« i Lausanne, der var kongressens arranger, og som i det 
daglige beskeeftiger sig med alkoholforskning, indledet en undersggelse af alkohol- 
udgifternes storrelse i en rekke lande. For Danmarks vedkommende rettede 
bureauet henvendelse til den i 1947 nedsatte alkoholkommission, men kom en 
postgang for sent, idet kommissionen netop i eftersommeren 1960 havde udsendt 
sin betenknings sidste del og dermed tilendebragt sit arbejde. Bureauet segte der- 
efter at finde frem til kommissionsmedlemmer, der i serlig grad var fortrolige 
med alkoholstatistik og alkoholbeskatning, og som derfor skulle have betingelser 
for at foretage de forskellige beregninger. Dette er baggrunden for den nedenfor 
givne redegorelse, som hovedsagelig refererer sig til dret 1959. 

I den af Det statistiske Departement 4rligt udsendte produktionsstatistik kan 
man, for s& vidt angar sAdanne alkoholholdige drikkevarer, der er genstand for 
fremstilling her i landet, se, hvor stor produktionsverdien har veeret i indberet- 
ningsaret. Det sidst udkomne heefte omhandler forholdene i ret 1959, og opgorelsen 
viser folgende resultat, nar skatterne ikke medregnes: 


Bryggerier Produktionsverdi 
323,2 mill. kr. 
325 » » 

Talt.... 355,7 mill. kr 

Spritfabrikker®) 41,1 » » 

Frugtvinsfabrikker*) ........ ca.5,0 » » 


Tilsammen .. 401,8 mill. kr. 


* Der er set bort fra produktionsverdien af spiritus 
til tekniske og medicinske formal, ger, frugtsaf- 
ter, most, o. lign. 


Nar produktionsverdien af det skattefri ol, der bor holdes uden for beregninger 
af, hvad befolkningen giver ud til kob af alkoholholdige drikke, gar fra, udkommer 
da som den samlede veerdi af de tre industrigrenes produktion i ubeskattet tilstand 
et belob af 369,3 mill. kr. Yderligere bor formentlig verdien af det beskattede 
alkoholsvage ol fradrages, da disse olsorter ikke betragtes som »sterke drikke« i 
beveerterlovens forstand (hertil henregnes spiritus, vine samt ol med et alkohol- 
indhold af 2% veegtpct. eller derover). Sluttallet kommer da ned p4 361,8 mill. kr. 

Det skulle vel kunne lade sig gore med udgangspunkt heri at anslA forbrugernes 
totaludgift til alkoholholdige drikke ved forst at tillegge skattebetalingerne og der- 
efter beregne den gennemsnitlige grossist- og detailavance, men da de importerede 
mengder alkoholdrikke ikke er med, matte det tal, hvortil man ndede, suppleres 
med den salgsverdi, som de udenlandske drikkevarer representerer. Det er 
da simplere at benytte den Arlige forbrugsstatistik som basis for beregningerne. 
Post for post ma de i 4rets lob solgte (forbrugte) meengder multipliceres med 
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gennemsnitspriserne ab fabrik eller grossist, hvorved skattebelobene, der er en 
bestanddel af priserne, kommer med. Til de fundne tal skal sa fojes detailavancen, 
hvis storrelse imidlertid afhenger af, om salget finder sted i butikker eller pa 
beveertningssteder (ordet brugt i videste betydning). 

For restauranternes vedkommende kan verdien af omszetningen af sterke drikke 
uden videre aflzeses af opgorelserne over, hvad den ved udskenkning erlagte 
omsetningsafgift (25 pct. af serveringsprisen incl. afgiftsbelobet) har indbragt 
det offentlige. Efter Statistisk Arbog androg i 1959 restauranternes samlede afgifts- 
ydelse pA denne konto 113,45 mill. kr., hvortil svarer en salgsindtegt af 453,8 mill. 
kr. Dette belob angiver ikke fuldt ud, hvad det har kostet geesterne at nyde stzrke 
drikke udenfor hjemmets veegge, idet udgiften til drikkepenge skal tillegges. Man 
kan antagelig szette den til 15 pct. af serveringsbelobet. Selv om maske nogle nojes 
med at give 12% pct. (serlig pa storre regninger), overstiger drikkepengene ved 
smAserveringer som regel langt 15 pet. 

Hvis det af restaurant-opgorelserne ogsA fremgik, hvor store varemengder af- 
giftsbelobene svarede til, ville det vere en forholdsvis let sag at finde, hvor stor 
veerdi det samlede detailsalg af sterke drikke havde. Det kan imidlertid ikke ses, 
og der er da ikke andet at gore end at soge skonsmessigt at fastseette henholdsvis 
detailhandlernes og restauratorernes andel af engrosomsztningen!. For samtlige 
drikkevarers vedkommende overstiger detailsalget langt restaurantsalget, og med 
stotte i fagfolks udtalelser om, hvorledes de to talstorrelser formentlig bor anseettes, 
skulle der kunne arbejdes med folgende forholdstal: 


Detailsalg Restaurantsalg 


pet. pet. 
90 10 
Pilsner- og lagerol (skattekl. 1) 77,5 22,5 
75 25 


Frugtvine er ikke taget med, da restaurantsalget af de herhenhorende varer vist- 
nok er sa ubetydeligt, at det kan forsvares at lade det ude af betragtning. 


Nar disse fordelingstal anvendes pa den for 1959 publicerede forbrugsstatistik, 
fremkommer der to rekker — detailomsetningen og restaurantomszetningen -, hvis 
enkelte led skal multipliceres med de respektive gennemsnitspriser ab fabrik eller 
grossist, hvorefter henholdsvis butiksavancen og udskenkningsavancen tillegges. 
Spergsmalet er sa, hvorledes disse gennemsnitspriser udfindes, For s& vidt angar 
ollet, er der ikke sA mange talstorrelser at operere med, da antallet af oltyper ikke 
er sa stort, og da savel de priser, som bryggerierne beregner sig, som detailhand- 
lernes normale fortjeneste ligger i et nogenlunde fast leje?. Det samme kan siges 


1. Inspektoratet for ol- og spiritusbeskatningen indkrever ganske vist af kontrolhensyn oplysninger 
fra alle leverandorer af sterke drikke til restauraterer om, hvor store mzngder af hver slags 
alkoholdrikke den enkelte restaurator har fdet, og teoretisk skulle der altsA vere mulighed for 
at konstatere, hvad der som helhed er solgt af hver varegruppe. Materialet forefindes imidlertid 
rundt om pa toldstederne, og det vil kreeve en meget stor arbejdsindsats at samle og bearbejde 
de titusinder af indberetninger. 

2. Den af Trustkommissionen i 1960 afgivne beteenkning om bryggeriernes arbejdsforhold (»Bryg- 
geribranchen«) indeholder et rigt materiale til belysning af olprisernes bevegelser og den af 
bryggerierne forte prispolitik. 
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om de af A/S De Danske Spritfabrikker fremstillede sorter breendevin og akvavit og 
ligeledes om sAdanne meerker spirituosa, der er indfort pA flaske (cognac, whisky, 
likorer o.s.v.), idet vinbranchen her har fastlagt detailpriserne. Yderligere geelder det 
forovrigt om savel spritfabrikkernes andre produkter som de Heering’ske likor- 
merker. Sondringen mellem fastlagte og frie priser pA spirituosa har dog ikke 
storre interesse i denne sammenheeng, fordi der ved salg af de herhenhgrende va- 
rer stadig skal svares omsztningsafgift pd procentbasis, medens omsetningsafgiften 
ved salg af vin udgar med faste belob pr. liter varierende efter vinenes art og ind- 
forselsmade (pa flaske eller fustage). Om ollet geelder det, at den omsztnings- 
afgift, der oprindelig svaredes ved salget, nu er indregnet i olskatten. 

Afgiftssatsen for spiritus er 43 pct. af salgsprisen incl. afgiftsbelabet (ligesom 
den tidligere var det for samtlige drikkevarers vedkommende), og nar det vides, 
at statens indtegt af denne del af alkoholbeskatningen udgjorde 92.182.000 kr. i 
finansaret 1959-60, kan den samlede engros-salgsveerdi af spiritus findes ved at 
— , hvilket giver 214.376.000 kr. Heraf skulle 78 pct. 
eller 167.213.000 kr. falde pA detailsalget og 22 pct. eller 47.163.000 kr. pA restau- 
rantsalget. Nu er finansdret ikke det samme som kalenderfaret, og der er da den 
mulighed, at salget i det kvartal, som horer til kalenderaret 1960, afviger fra salget 
i 1. kvartal 1959. Det gor det, eftersom alkoholforbruget praktisk taget over hele 
linien har veeret stigende siden 1958. De ovenfor anforte tal skulle da reduceres lidt 
under hensyn hertil, men det kan formentlig forsvares at lade dem passere uafkor- 
tede, da beregningerne alligevel for en stor del hviler pA skon. 

Pa vinens afsetningsomrade er opgaven vanskeligere, da der udbydes et over- 
ordentlig stort antal sorter og meerker, og der kun foreligger lidet til belysning af, 
hvorledes de afsatte mengder fordeler sig kvalitetsmessigt. Det kan kun ses, at 
salget af udenlandske originalvarer (vine, der er indfort pa flaske) udgoer en hojst 
beskeden andel af det samlede salg, og at der i lobet af de sidste 5-6 ar er indtradt 
en forskydning indenfor rammerne af den samlede import. For bordvinenes ved- 
komende var Frankrig og Spanien tidligere nogenlunde jevnbyrdige som leve- 
randgrlande, og for de hede vines vedkommende 14 Portugal i spidsen. Nu er 
Spanien lebet langt forud for Frankrig som leverander af bordvine, og ved salg af 
hede vine er Spanien ligeledes det forende land. Siden 1953 har sdledes importen 
af portvine veeret stagnerende, medens importen af sherry er blevet mere end 
fordoblet. Under hensyn hertil synes det forsvarligt at regne med de efterfolgende 
gennemsnitspriser i engroshandelen pr. flaske 4 72 cl: 


multiplicere dette tal med 


24,00 kr. 
Bordvine 1", fustage........ 7,20 » 
Hede vine 12,00 » 


Til samtlige disse priser skal der overslagsvis fojes en detailavance af 25 pct. i 
gennemsnit, svarende til 20 pct. af udsalgsprisen. For vine af indenlandsk tilvirk- 
ning (frugtvine) kan gennemsnitsprisen pr. flaske formentlig szttes til 6,40 kr. 

Der kan herefter opstilles folgende udgiftsoverslag for samtlige arter af sterke 
drikke, hvis der regnes med de viste avancesatser og med flasker af den ovenfor 
angivne sterrelse for sé vidt angar spiritus og vine. For ollets vedkommende an- 
vendes omregningstallet 285 halvflasker pr. hl. 
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OPGORELSE AF BEFOLKNINGENS ALKOHOLUDGIFTER I 1959 


Butikssalg : 1.000 kr. 
48.240 
121.856 
30.464 152.320 
27.556 
Ol: 
Skatteklasse 1 
Engrosveerdi (73,5 ore pr. flaske)........... 385.753 
Avance ca. 10 ore pr. flaske............... 52.347 
Luksusgl A og B 
Engrosverdi (98 og 112 ore pr. flaske)...... 47.900 
Avance 15-16 og 18-19 ore pr. flaske) ...... 7.817 493.817 
Tilsammen (afrundet)... 875.000 
Restaurantsalg: 
Spiritus 40.088 
29.084 116.335 
Bordvine {100 pct.s 5.608 
3.738 14.954 
Hede vine pct.s 9.178 
al 
110.639 
omsetningsafgift............. 64.539 
LuksuselA og B 485 pet.s avance.............. 13.598 
omsztningsafgift............. 9.865 297.618 
Tilsammen (afrundet) 455.000 
523.000 
875.000 
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SAMMENDRAG 


Tilsammen... 1.398.000 


Det vil ikke vere vanskeligt at finde svage punkter i den sAledes foretagne op- 
gorelse. Navnlig kan det vere genstand for tvivl, om den benyttede fordeling mel- 
lem detailomsetning og restaurationsomsetning helt rammer det rigtige, men 
der kan i hvert fald kun vere tale om forskydninger mellem de enkelte 
vareposter indbyrdes, idet summen af udskenkningsbelobene, der afrundet 
udgor 455.000.000 kr., ligger meget ner op ad den foran angivne verdi af 
restauranternes salg af steerke drikke i 1959 (453.8 mill. kr.). Det kan vel ogsa 
diskuteres, om vinenes gennemsnitspriser er ansat korrekt. Det spiller dog en 
mindre rolle, fordi udgiften til indkob af vine er en ret underordnet post pa 
regnskabet. Det udfundne sluttal harmonerer under alle omstendigheder meget 
godt med det, der fremkom ved en for 4ret 1950 foretagen opggrelse, hvis resultat 
meddeltes i fagtidsskriftet BRYGMESTEREN’s junihefte 1952. Regningen pa be- 
folkningens alkoholudgifter lob da op til ca. 925 mill. kr. Siden er pristallet steget 
med op imod 40 pct., og anvendes dette stigningstal pA 1950-udgiftsbelobet, skulle 
udgiften i 1959 andrage rundt 1.300 mill. kr. Alkoholforbruget var imidlertid 
vesentlig storre i 1959 end i 1950, men pa den anden side er alkoholpriserne ikke 
pa alle punker steget med 40 pct. Saledes ligger priserne pA de danske breendevins- 
og akvavitmeerker kun omtrent 20 pct. hejere end i 1950. Det tilleg og det fradrag 
der skal gores under hensyn til disse forhold, vil formentlig bevirke, at slutsummen 
alligevel kommer op pa det konstaterede niveau. I beregningerne indgar ogsa 
virkningerne af de i mellemtiden gennemforte forhojelser af den ved engrossalg 
svarede omsetningsafgift. 

Ogs& den omsteendighed, at tallet 1.400 mill. kr. falder forbloffende ngje sammen 
med det, som man nar til ved at ga ud fra Det statistiske Departements anseettelse 
af engrosveerdien af de omsatte meengder spiritus og ol (se de konjunkturtabeller, 
der regelmeessigt ledsager »Statistiske Efterretninger«<), tyder pa, at slutresultatet er 
rigtigt. For 4ret 1959 er departementet kommet til det resultat, at engrosveerdien 
inclusive skattebelobene androg 776 mill. kr. for de to vareklasser tilsammen, hvil- 
ket stemmer szerdeles godt med summen af de i tabeJlen opforte tal (774,7 mill. kr.), 
nar der ses bort fra udskeenkningsafgiften (som departementet ‘heller ikke med- 
regner). Hertil skal legges engrosverdien af vinsalget, hvorefter tallet kommer op 
pA 939,9 mill. kr. Heraf har restauratorerne aftaget for rundt regnet 190 mill. kr. 
De af detailhandlere og restauratorer indtjente avancer udgjorde i ‘henhold til 
tabellen 124,3 og 151,5 mill. kr., og den hele salgsveerdi skulle da blive 1.215,6 
mill. kr. Dertil skal legges den ved restaurantomsetningen svarede udskenknings- 
afgift, som skulle have indbragt staten 113,75 mill. kr., hvis man gar ud fra opgerel- 
sen i tabellen af restauranternes samlede salg af steerke drikke. Det giver nesten 
pa ore det belob, hvormed opstillingen slutter, nar der ses bort fra drikkepengene 
(1.329,3 mod 1.330 mill. kr.) 

Hvis den samlede alkoholudgift — sat til 1.400 mill. kr. — fordeles pa antallet af 
voksne (over 15 ar), der ved begyndelsen af 1959 var 3.356.300, bliver den enkeltes 
part ca. 417 kr. Det er noget mindre end, hvad der medgik til tobak i det samme ar, 
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og iovrigt ma det erindres, at alkoholudgiften til forskel fra tobaksudgiften omfatter 
en veesentlig del af »udendorsudgifterne<, idet besog pA restauranter og forlystelses- 
etablissementer forudsztter, at der nydes noget drikkeligt (i eller uden forbindelse 
med indtagelsen af et maltid), hvorved de fleste overensstemmende med skik og 
brug forestiller sig, at det skal vere en eller anden form for alkoholholdige drikke. 
De tager neppe heller fejl, hvis de gar ud fra, at i hvert fald restaurantpersonalet 
helst ser, at bestillingen afgives under indtryk heraf. Restaurantandelen af den 
samlede alkoholudgift har saledes til en vis grad karakter af en art entré til de 
pageldende forretninger. 

I betragtning af, at Aret 1959 som helhed var et godt 4r med stigende beskef- 
tigelse og levefod, ma alkoholudgiften vistnok betegnes som ret beskeden, og hvad 
enten man anlegger okonomiske eller sociale synspunkter, er der i hvert fald intet 
foruroligende i den siden 1950 indtradte stigning. Af totalbelobet gik ca. 635 mill. 
kr. til staten i skikkelse af indenlandske afgifter af produktion og salg af spiritus, 
vine og ol. Yderligere tog staten lidt over 10 mill. kr. ind i toldindtegt af indforte 
varer af denne art. Det bliver tilsammen ikke langt fra halvdelen af det hele udgifts- 
belob. Stillingen var omtrent den samme i 1950, da skatte- og toldindtegten ud- 
gjorde ca. 455 mill. kr. af en totaludgift af 925 mill. kr. (staten har sAledes ikke 
forsterket sine krav). 

Malt med nationalregnskabets udgifter til alt, hvad der indgar under begrebet 
privat konsum, er der heller intet bemerkelsesverdigt ved den stedfundne bevz- 
gelse. I 1950 ansattes de herhenhorende belob til ialt 15,8 milliarder kr., medens de 
for 1959 opgjordes til 25,4. Det giver »alkoholprocenter« pA henholdsvis 5,84 og 
5,52, og befolkningen skulle da snarest bruge forholdsvis mindre til anskaffelse af 
alkoholholdige drikke i 1959 end i 1950 (men forholdsvis mere til tobak). Procent- 
tallene udviser en pen overensstemmelse med de i Norge og Sverige pA samme 
grundlag beregnede. Norge ligger noget lavere (men har ogsa et lavere alkoholfor- 
brug pr. hoved af befolkningen) med 4,6 pct. for 1959, Sverige en smule hojere med 
5,66. I det sidstnevnte land var totaludgiften meget ner ved 2 milliarder kr., i 
Norge brugtes der lige ved 850 mill. kr. til alkoholindkob. 

Sven Rogind.* 
* Fhv. docent ved Den polytekniske Lereanstalt. 


SUBOPTIMERING AF INFORMATIONSPARAMETEREN 


Kommentarer til Vagn Madsen: »Regnskabsvesenets opgaver og problemer i ny 
belysning.«!) 


1. Til de handlingsparametre, en virksomhed rader over, horer dens evne og 
vilje til at skaffe sig relevant information til sine afgorelser. PA linie med virk- 
somhedens indkobspolitik, produktionspolitik, salgspolitik og disses del-politiker 
kunne man tale om virksomhedens informationspolitik. Det har hidtil ikke veeret 
almindeligt at gore det, og professor Vagn Madsen gor det da heller ikke i sin bog 
Regnskabsvesenets opgaver og problemer i ny belysning, som her skal gores til 
genstand for nogle anmelderagtige betragtninger. 

Ikke desto mindre mA man, nar man taler om virksomhedens regnskabsveesen, 
tage udgangspunkt i den synsvinkel, fra hvilken man ser regnskabet som et led i 
virksomhedens informationspolitik. Det er jo denne man kan — og som okonom 
ber — suboptimere i henhold til et givet formal. Er virksomhedens formal f.eks. 


1. Scandinavian University Books, Gyldendal, Kobenhavn 1959, 240 s., kr. 45. 
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gevinstmaksimering, defineret pA en neermere bestemt made, mA regnskabsveese- 
nets opgave veere at bidrage til dette formal pA en sAdan made, at graeenseregnskabs- 
omkostningerne er lig med den grenseindtegt, der for virksomheden som helhed 
flyder af den sidste krone givet ud pa informationsparameteren. 

Har en virksomhed andre formal end gevinstmaksimering, er det klart at infor- 
mationspolitikken ma tjene disse formal, Informationsparameteren vil veere i opti- 
mum, nar formalskombinationen ikke bliver bedre opfyldt ved sendringer i infor- 
mationsparameteren partielt eller i kombination med andre parametre. Det ma 
fastholdes at informationspolitikken er lige s& vigtig som alle andre politikker, 
men den er pa den anden side heller ikke vigtigere, - som nogle er tilbojelige til 
at mene. 

Totaloptimum i en virksomhed involverer, at man med formalsformuleringen som 
vurderingsgrundlag ogsé har suboptimeret informationspolitikken, eller rettere alle 
de del-politikker, den er sammensat af. For der eksisterer (eller bor eksistere) 
adskillige principielt lige vigtige underafdelinger af informationspolitikken. Man 
kan f.eks. tale om en del-politik for ra-information med sit specielle indsamlings- 
apparatur, som kan vere helt forskellig fra en delpolitik for behandlet information 
med sit specielle behandlingsapparatur. Man kan ogsé tale om delpolitikker for 
informationsforsyningen til de forskellige led i virksomhedens ledelsespyramide 
til brug ved formalsformuleringen, programmeringen og kontrollen for blot at 
antyde nogle af de vidt forskellige behov, informationsparameteren som helhed 
kan seettes ind pA at opfylde. 

Nar informationspolitikkens og dens del-politikkers rolle for virksomhedens 
totale optimum langt fra er afklaret, skyldes det maske, at okonomer altid har 
betragtet virksomhedens information som synonym med dens regnskab (i vid 
betydning), og navnlig at de har nojedes med at underkaste dette en partiel analyse 
uden hensyntagen til andre parametre, uden hensyntagen til eventuelle andre formal 
end overskudskonstatering (evt. maksimering) og uden hensyntagen til infor- 
mationssystemets effektivitet m.h.t. virksomhedens onske om malopfyldelse. 

Vagn Madsen kalder sin bog for regnskabsvesenets opgaver og problemer i ny 
belysning (fremhzevet af anm.). Denne belysning er dog ikke ny i den betydning, 
at regnskabet betragtes som en del-politik, der skal suboptimeres (desverre, for 
det mA vel vere det, virksomhederne har brug for). Men den er ny — og det skal 
straks siges, seerdeles frugtbar — i mere snever regnskabsteknisk forstand, som en 
partialanalyse af den del af informationsparameteren, der normalt gar under navnet: 
virksomhedens interne regnskabsvesen, eller som Vagn Madsen selv udtrykker det: 
regnskabet som internt ledelsesinstrument. For en kommentering af bogen ma 
dette udgangspunkt altsé akcepteres. 


2. Bogen er delt i tre dele. Forste del behandler regnskabsvesenets grundlag, 
omfang og opgaver, herunder specielt overskudsopgaven og det langperiodiske 
overskud. Denne del slutter med en omtale af regnskabets funktion i virksomhedens 
langtidspolitik. 

Anden del behandler de gengse interne regnskabssystemer: ordreregnskabet, 
afdelingsregnskabet og bidragsregnskabet samt det mindre geengse oplysnings- eller 
variabilitetsregnskab, som vi forste gang sa udformet i Vagn Madsens disputats 
fra 1951. Denne del afsluttes med en kort sammenligning mellem de forskellige 
regnskaber. 

Tredje del behandler samspillet mellem regnskab og budget, skitser for plan- og 
budgetopbygningen i en virksomhed, budgetkoordineringen, budget og virkelighed, 
samt budgetrevision og sammenligningsgrundlag. 
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Hver del, der fylder ca. en trediedel af de 236 sider, er egentlig selvsteendige 
afsnit, der kan leses hver for sig. En omfattende litteraturliste afslutter bogen. Der 
skal nu knyttes nogle kommentarer til de tre dele. 


3. Vagn Madsen indleder forste del med at sla fast, at regnskabsveesenet skal 
registrere og pa basis af registreringen give oplysninger om de okonomiske forhold 
i virksomheden til stotte for ledelsens valg af handlinger. Mange regnskabs- 
folk, der indtager en »controller<-position i virksomheden, vil sikkert protestere 
mod en opgave, der lyder sé beskedent. Ikke desto mindre er der for anmelderen 
at se s&é mange problemer forbundet med hensigtsmessig registrering og syste- 
matisering af data, at han gerne tilslutter sig, at regnskabsveesenet koncentrerer 
sig om dette indsnevrede formal. 

Videre fremheever V.M. til indledning, at de »ideelle« regnskabssystemer (ordre-, 
standard- og bidragsregnskabet) er baseret pA at lose hver sin opgave, nemlig 
kalkulations-, kontrol- og alternativopgaven, at regnskabet bor veere »individuelt«, 
dvs. tilpasset den enkelte virksomhed og »elastisk«, d.v.s. vere i stand til at opfylde 
flere opgaver alt efter den skiftende interesse, ledelsen matte have i forskeligartede 
oplysninger. Heri kan man vanskeligt vere uenig. 

Foruden nevnte tre opgaver for regnskabsvesenet nevner V.M. endnu tre, nemlig 
registreringsopgaven, overskudsopgaven og budgetopgaven. Disse opgaver heenger 
sammen, siger forf., men de skal alligevel behandles serskilt, sAledes at man ser 
pa overskudsopgaven for sig (afsnit I) og budgetopgaven for sig (afsnit III) og 
de ovrige for sig (afsnit II). Til disse opgavekategorier kan man naturligvis ind- 
vende, at der kan opstilles mange andre relevante opgaver. PA den anden side sker 
der i formuleringen af de seks opgaver en sammenfatning af hidtil spredt litteratur, 
sa alene af denne grund kan opdelingen forsvares. Det, man herefter kan kritisere, 
er, at der ikke sker en samling af de seks trade til sidst. Det skulle nemlig kunne 
lade sig gore, hvis problemet er rigtigt stillet. I stedet for en syntese far man den 
konklusion, at regnskabsveesenet ikke kan lose alle disse opgaver samtidigt. 


4. Hovedveegten i forste del er lagt pa en regnskabsmessig losning af overskuds- 
opgaven. V.M. sondrer her imellem det »isolerede« overskudsproblem og det »lang- 
periodiske« overskudsproblem. Lad os forst se pA det periodeisolerede overskud, 
f.eks. en beregning af virksomhedens arsoverskud. 

Man ved pa forhand at en eentydig opgorelse af 4arsoverskudet ikke eksisterer - 
der findes ikke noget »rigtigt< overskud. Tvertimod kan man inden for vide 
greenser skabe sig det overskud, man har lyst til, bl.a. ved anvendelse af forskellige 
vurderingskriterier. 

Det virker derfor ikke overbevisende, nar V.M. kan konkludere: 

For den isolerede periode kan der beregnes et isoleret bruttooverskud. Dette 
overskud beregnes ved anvendelsen af dagsveerdiprincippet efter folgende 
definition: 


periodens overskud = 
periodens indtegter 
+ (periodens udgifter 
+ vurdering af begyndelsesbeholdninger i ty til dagspris for materialer 
og til genanskaffelsespris for mellem- og feerdigprodukter pA lager 
+ vurdering af slutbeholdning i t, til dagspris for materialer og til 
genanskaffelsespris for mellem- og feerdigprodukter pa lager). 
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Man kan anerkende V.M.’s argumentation mod den regnskabsmeessige definition: 
periodens overskud = 


indtegterne i perioden ~ de til disse indtegter svarende udgifter 
og mod den >ideelle« definition: 


periodens overskud = 
periodens produktion + periodens forbrug. 


Man kan ogs& anerkende det formalstjenlige i at fore alle vurderinger over pA 
omkostningssiden (eller udgiftssiden, som det hedder her) og man kan navnlig 
anerkende begrebet bruttooverskud, hvori der ikke eksplicit tages hansyn til af- 
skrivninger pa faste anleg og andre »faste omkostninger«. Det, anmelderen derimod 
ikke kan anerkende, er, at de vurderingskriterier, der anlegges her skal vere 
lettere, bedre og rigtigere end andre. Vurderingskriterierne er (eller bor vere) 
afheengige af, hvad man vil opna ved vurderingen. Periodens overskud kan onskes 
opgjort forskelligt til forskellige formal, og det kan onskes opgijort forskelligt efter 
forskellige virksomhedslederes og -ejeres subjektive indstilling. Det, man som 
regnskabsmand ber gore, er at pege pa konsekvenserne af forskellige vurderings- 
kriterier. Hvis visse konsekvenser onskes, kan man pege pA de vurderingskriterier, 
der vil medfore sadanne konsekvenser. 

Samme principielle synspunkt kan anvendes overfor V.M.’s regnskabsmeessige 
langperiodiske overskud, hvor han tager ovenstdende bruttooverskud og herfra 
trekker beregnede anlegsomkostninger for perioden, idet sidstneevnte opgores som 


1. ordinzre arlige afskrivninger efter anskaffelsesverdi, beregnet efter den 
degressive metode plus 
2. ekstraordinere Arlige afskrivninger beregnet efter erstatningsveerdi. 


Det skal dog erkendes, at denne definition for den praktiske regnskabsmand ma 
vere mere hensigtsmeessig end det sAkaldte teoretiske langperiodiske overskud, der 
er defineret som nutidsverdien af alle fremtidige nettoindbetalinger tilbagediskon- 
teret efter en subjektiv rentefod, og som det let lader sig gore at reducere in 
absurdum, 

Ma det vere en ikke-regnskabsmand tilladt at fremsztte to forslag til losning af 
det periodeisolerede overskudsbegreb: 


I. Man afholder sig fra forsog pA at beregne det sAkaldte periodeisolerede over- 
skud, idet man finder ud af, at det, man tror er et sadant er udtryk for, lettere 
og mere koncist lader sig udtrykke ved andre resultatvariable eller en kombination 
af disse. Dette er et sporgsmal om at formulere virksomhedens formalskombination 
pA en sAdan made, at umiddelbare registreringer i det interne regnskab eller i 
selvsteendige statistiker viser, om formAalene er naet. Sadanne kan eksempelvis vere 
omsztning, kapitalbehov og forskellige ind- og udbetalinger. 


II. Hvis man mener at have behov for at kende et periodeisoleret overskud, kan 
man kun undga beholdningsvurderinger, hvis man vil definere det som 


periodens dekningsbidrag = 
periodens omsztning 
— periode-direkte omkostninger. 


Periodens omsztning giver sig selv som de i perioden faktisk sluttede salgsaftaler, 
uanset om de er effektueret, eller hvis man er mere forsigtig: de faktisk leverede 
varer ganget med disses priser. Hvilken omszetning, man bor veelge, er et sporgsmal, 
som det ligger udenfor regnskabsveesenet at tage stilling til. 
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De periode-direkte omkostninger er analoge med de produkt-direkte og afdelings- 
direkte omkostninger, og de kan logisk henfores til perioden uden nogen form for 
vurdering. Pa tilsvarende made, som man taler om et produkts dekningsbidrag, 
m4 man kunne tale om en periodes bidrag til dekning af andre perioders omkost- 
ninger, nar det drejer sig om en going concern. Ligesé lidt som man i en flervare- 
virksomhed eller en fler-afdelings virksomhed normalt kan spalte samtlige 
omkostninger ud pa produkter og afdelingen pA logisk grundlag, lige s& lidt kan 
man i en virksomhed, der korer i 100 Ar, spalte samtlige omkostninger ud pA de 
enkelte ar pA logisk grundlag. Derfor indfores begrebet periode-dekningsbidrag. 

Som en udlgber heraf kunne man maske knytte det teoretiske langperiodiske 
overskudsbegrebs forventede ind- og udbetalinger (som jo har nogen mening) til 
periodedekningsbidraget og definere et 

periodedekningsbidrag II som lig med 
periodens indbetalinger 
— periodens udbetalinger, 
hvorved man drager de finansielle forhold, som ogs4 V.M. anser for sa vigtige, ind 
i billedet. 
En mellemting mellem de to er III: 


periodeindtegter 
— periodedirekte udgifter 


hvor man undgar vurderinger som i II og far et indhold i retning af I. 

Inden vi forlader forste afsnit skal ogsA Vagn Madsens behandling af kede- 
problemet og regnskabsperioden omtales. Nar en plan er vurderet, siger V.M., 
kaldes den budget. Og sporgsmAlet er nu, om man skal s@ge opstillet et budget for en 
enkelt periode, eller om man skal soge at kede de enkelte periode-budgetter 
sammen, V.M. gar ind for kedebudgettet som den okonomisk rigtige budgetform. 
Her soger man at se det enkelte budget i en storre sammenheeng, og det skal der 
ikke indvendes noget imod. Tvertimod. Det er disse tanker, man arbejder med i 
dynamisk programmering, og selv om visse praktiske resultater er ndet, er der 
vist lang vej, for der her bliver tale om rutinesager for regnskabsmanden. Specielt 
da der her ikke er tale om noget regnskabsproblem. 


5. I anden del diskuteres de forskellige rene interne regnskabstyper udfra de 
formal, de ideelt kan pAduttes. 

Kalkulationsopgaven bestar i at tilregne produkterne de til disses fremstilling 
palobne omkostninger med det formal at produktkalkulerne skal kunne danne ud- 
gangspunkt for prisfastszttelse. V.M. siger (s. 82), at man med nogenlunde sikkerhed 
kan tilregne indtegterne til de enkelte solgte produkter, hvorefter problemet er at 
tilregne omkostningerne til produkterne. Denne opgave loses typisk af ordreregn- 
skabet, til hvis fremstilling der ikke skal fremseettes kommentarer. Derimod ma 
man sterkt betvivle, at det skulle vere muligt i en flervareproducerende virksom- 
hed, hvor der normalt er afsetningsmessig sammenheng mellem produkterne, at 
tilregne indtegterne blot nogenlunde sikkert til de enkelte produkter. Noget mal 
for, hvor meget hver vare har bidraget til nettogevinsten i en virksomhed af denne 
type, kan man s&ledes ikke vente af ordreregnskabet. V.M. fremheever, at de pro- 
duktindirekte omkostningers arbitreere fordeling over omkostningssteder medforer 
vilkarlighed i kalkulationsgrundlaget, hvorfor ordreregnskabet ikke kan siges at 
lose den opgave, det har faet stillet. Og det er jo rigtigt. 

Kontrolopgaven bestar i at konstatere, om en virksomheds forskellige afdelingers 
faktiske omkostninger stemmer overens med de opstillede normomkostninger. Den- 
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ne opgave er typisk for afdelings- eller slandardregnskabet. For at der skal vere tale 
om et kontrolinstrument ma man — savidt det ses — forlange, at der sker en mere 
eller mindre automatisk endring i forholdene, nar der konstateres afvigelser i 
afdelingerne. Det ma efter anmelderens mening blive det rent konstaterende, som 
ma blive regnskabets opgave — evt. suppleret med en beskrivelse af de nermere 
forhold. Kontrollen ligger derimod udenfor regnskabet. Dette er en grund mere 
til at afdelingsregnskabet ikke kan opfylde sit formal, og som kan fojes til dem, 
Vagn Madsen anforer. Disse er den diskutable dekomponering i beskeeftigelses- 
komponent, forbrugskomponent og omkostningskomponent, valg af teknisk stan- 
dard (ideal-, normal- eller gennemsnitsstandard) og valg af gkonomisk norm 
(ueendret over en arreekke, ny hvert Ar eller eendring for kortere perioder). Hertil 
kommer naturligvis den arbitreere fordeling af de afdelings-indireke omkostninger. 

V.M. konkluderer, at der tilbage af afdelingsregnskabet kun bliver en bedommelse 
af differencen mellem omkostningsbudget og faktiske omkostninger for de enkelte 
produkter eller afdelinger, alt efter hvor detailleret budget og regnskab der fores. 
Kontrollen ma blive en sammenligning mellem budget og virkelighed (»management 
by exception«), siger V.M. Er afvigelsen for stor, mA der foretages individuelle 
analyser udenfor regnskabet. Dette stemmer for sA vidt overens med ovenstaende 
bemerkning, der betegner V.M.’s »kontrol« som konstatering og »analyse plus 
endring i afdelingernes arbejdsgang« som kontrol. 

Det er klart, at de budgetterede omkostninger bliver forskellige for forskellige 
aktivitetsniveauer i virksomheden. Dette leder hen imod fleksible budgetter, der 
ifolge V.M. atter skaber oget interesse for bidrags- og graeenseregnskaberne. 


Alternativopgaven vedrorer ifglge Vagn Madsen regnskabsvesenet i den forstand, 
at regnskabsveesenet m4 gore sin registrering egnet til at give oplysninger til brug 
for alternativkalkuler, som ligger uden for regnskabet, eller som det hedder s. 37: 
Sammenstilles to fremtidige produktionshandlinger, sdledes at man ma velge 
mellem disse, udtrykkes alternativopgaven ved en relativ vurdering af de to mulig- 
heder. Denne vurdering indeholder en bedommelse af de to handlingsmuligheders 
indvirkning pA den fremtidige strom af ind- og udbetalinger — de objektive begreber, 
som gkonomisk indrammer handlingerne. 

Det star ikke umiddelbart anmelderen klart, hvorledes det interne regnskabsveesen 
i V.M.’s mening kan give oplysninger til brug for en sddan (f.eks. investerings) 
kalkule. Der er her tale om talstorrelser, der fremkommer med en vis sandsynlighed 
ikke om objektive begreber. Denne sandsynlighed kan imidlertid varieres ved en 
storre eller mindre investering i virksomhedens informationsapparatur i alminde- 
lighed. Der er en ner sammenheeng mellem informationsomkostninger og bedom- 
melse af alternative handlingsmuligheder, og disse omkostninger mA med ind i den 
kalkule, der afgor hvilket alternativ, der er mest fordelagtigt. 

Nar V.M. heevder, at alternativopgaven soges lost af grense- og bidragsregnska- 
berne, er det vel rigtigt i den forstand, at disse regnskaber ud fra en postuleret 
proportional omkostnings- og omsztningssammenheng ma kunne bidrage til losning 
af denne opgave. Men opgaven mA vel ex definitione vere uloselig for regnskabet. 

Greenseregnskabet forudsetter, at det er muligt at opdele omkostningsarterne i 
faste og variable omkostninger, hvor de variable varierer alene efter den pro- 
ducerede og afsatte mzengde per tidsenhed. I en flervarevirksomhed med omkost- 
ningsmeessig sammenhzeng mellem produkterne bliver der ved alternative produkt- 
sammenstillinger ikke nogen simpel sammenheng mellem den komplekse produk- 
tionsmeengde pr. tidsenhed og de variable omkostninger. Dette far Vagn Madsen til at 
afvise greenseregnskabet som uanvendeligt med den begrundelse, at et regnskab 
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ma bygge pa faste begreber af hensyn til registreringen og den automatiske tal- 
behandling. For praktiske formal ma man tilslutte sig denne argumentation, men 
principielt er den nok tvivlsom. 

I bidragsregnskabet bibeholder man skellet mellem faste og variable omkost- 
ninger og koncentrerer opmerksomheden om de enkelte produkters bidrag til 
dekning af indirekte variable omkostninger og faste omkostninger plus nettofor- 
tjeneste. V.M. betvivler (s.38) den regnskabsmessige relevans af skellet mellem 
faste og variable omkostninger og mener, at en opdeling efter omkostningernes 
virkningslengde muligvis er mere relevant. Hertil skal siges, at sA lange man korer 
pa et fast anleg og her ser pa forskellige produktkombinationer per tidsenhed, 
ma det veere muligt at skelne mellem faste, variable og halvfaste (springvist varie- 
rende) omkostninger, ogsd for de fleste praktiske regnskabsmessige formal. At de 
halvfaste omkostninger slar en revne i bidragsregnskabet er en anden sag. 

Den til bidragsregnskabet traditionelt knyttede noglefaktoranalyse afviser V.M. 
Den knappe faktor fremgar ikke af regnskabet. Der er normalt mange knappe fak- 
torer, og de knappe faktorer fremkommer simultant med det optimale program. 
Endelig er alternativomkostningsbegrebet forskelligt fra det regnskabsmeessige om- 
kostningsbegreb. Anmelderen vil gerne synge med pa denne melodi. 

Vagn Madsen konkluderer, at tilregningsopgaven, kontrolopgaven og alternativ- 
opgaven ikke loses af de regnskabssystemer, der fortrinsvis er konstrueret til at 
lose disse opgaver. Da yderligere alle tre opgaver er lige vigtige, mA den logiske 
konsekvens vere, at man erkender, at det er uheldigt at stille regnskabsvesenet 
sa konkrete opgaver, men i stedet stiller det en mere beskeden opgave: at registrere 
og systematisere data, som kan ga ind i analyser, (alternativberegninger og budget- 
legning), der ligger udenfor regnskabet. 

Disse tanker er konkretiseret i Vang Madsens eget oplysnings- eller variabilitets- 
regnskab, der altsA setter sig som mal at lose registreringsopgaven. Det karakte- 
ristiske ved dette regnskab er, at man soger at undga arbitrere fordelinger og kun 
lader omkostningerne registrere i forhold til de faktorer, hvormed de varierer 
(variabilitetsfaktorerne). Disse to krav siger V.M. (s.134), som er specielle for 
variabilitetsregnskabet, mA kombineres med det hovedkrav, som stilles til alt internt 
regnskab: at ethvert regnskabssystem skal vise regnskabsperiodens totale overskud 
afgreenset til perioden. 

Lad os knytte nogle bemerkninger til variabilitetsregnskabet. Det er hensigten, 
at de i variabilitetsregnskabet registrerede data skal kunne bruges til a) vurdering 
af handlinger og b) dynamiske overvejelser (s.131). Med mindre specielle forud- 
setninger er opfyldt (og det kraever jo atter en serlig analyse at konstatere, om det 
er tilfeeldet), er de eneste handlinger, man kan vurdere ved hjzlp af regnskabsdata, 
fortidige. Der kan derfor principielt ikke foretages nogen automatisk dynamisk 
analyse pA grundlag af regnskabsdata, uanset hvordan de er organiserede. Det, 
man kan konstatere i regnskabet, er, om budgetterne har holdt, og, hvis man er 
heldig, hvorfor de ikke har holdt. 

Medens vurdering af handlinger sA udelukkende bliver budgetsammenligninger 
{og heri er V.M. nzeppe uenig), m& dynamiske overvejelser hvile pA forventede 
(usikre eller risikofyldte) tal, som regnskabet kun i meget begreenset omfang kan 
levere materiale til. Her mA regnskabet suppleres af andre informationskilder. At 
man i sa praksis normalt uden alt for store ricici for at kore darligere end »de 
andre« kan budgettere ud fra sit regnskab er en anden sag. Men principielt ma 
denne fremgangsmade forkastes. 

I variabilitetsregnskabet sker der en samtidig registrering af omkostningsarterne 
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pa omkostningssteder og omkostningsformdl. Det enkelte omkostningsted belastes 
kun med de omkostninger, som helt sikkert kan henfores til variabilitetsfaktorer 
pa dette sted, f.eks. lon til en person, der kun har arbejdet i det pageldende ar- 
bejdssted. Andre omkostninger, der f.eks. vedrorer to arbejdssteder, henfores til en 
post, der hedder sted A plus sted B osv. Hvordan man s& vil inddele den konkrete 
virksomhed i afdelinger er et sporgsmal, der beveeger sig over i dens organisation. 

Det hedder s.135 at »formalet er i sidste instans at producere og selge produk- 
ter«. Det lader sig let empirisk eftervise, at ikke alle virksomheder har dette formal. 
Bl.a. af denne grund ma man vel sige, at »omkostningsformal« rent sprogligt er et 
mindre heldigt begreb, som dog forelobig skal akcepteres i V.M.’s fortolkning. En 
typisk opdeling af formalssiden bliver herefter produktionsformdl, afsetningsfor- 
mal, vedligeholdelsesformdal og anlegsformdl. Enhver omkostning registreres pa et 
af disse formal eller dets underopdeling, f.eks. produkt x, produkt y, eller indenfor 
afseetningsformal: distribution, salg, reklame eller afseetningsformal en bloc. 

Iovrigt kan (og bor) formalssiden opdeles p& mange forskellige mader alt efter, 
hvad der er behov for i den enkelte virksomhed. Der anfores forskellige praktiske 
eksempler herpa. Iovrigt ma der melde sig en principiel vanskelighed ved en 
opdeling af omkostningerne pA forskellige formal, hvis disse formal ikke er uaf- 
hengige af hinanden. Og det er de vist aldrig. 

Det V.M. kalder formdl ligner det anmelderen i skrift og tale har forsegt at 
betegne politik. Efter anmelderens opfattelse er et formal noget, der danner grund- 
lag for vurdering af, om en politik har veret mere eller mindre hensigtsmessig, 
medens politikken er et seet aktive handlinger. Det, man kan f4 ud af Vagn Madsens 
»formalsside«, er politik-direkte og politik-indirekte omkostninger, som iovrigt ma 
vere veesentlig mere veerdifulde til kalkule- og budgetformal end V.M.’s anlegs- 
formal og vedligeholdelsesformal. Motiveringen for at skille disse ud er, at de giver 
en akceptabel losning pA overskudsopgaven, som selv variabilitetsregnskabet — efter 
V.M. — ikke kommer uden om. Ved at opstille de omkostningsarter, der lober over 
flere regnskabsperioder, for sig selv, opndr man at fjerne den arbitrzre tidsmes- 
sige fordeling af omkostningerne. Dette er efter anmelderens mening en sa rigtig 
ide, at den fortjener at fores ud i sin yderste konsekvens, sadledes at man — som 
nevnt under pkt. 4 ovenfor — alene beregner et periode-dekningsbidrag i stedet for 
periodens totalresultat. Man har jo (eller bor have) alligevel ad anden vej hold i 
tojlerne, nemlig over budgettet, som ikke alene behover at formuleres i form af 
et overskudsmal, men som meget vel kan formuleres i form af mal, der ikke kreever 
arbitreere fordelinger overhovedet. 

Man kan ikke bebrejde Vagn Madsen, at han med sine omfattende praktiske 
erfaringer skulle afvise overskudsopgaven. Det ville vere alt for urealistisk. Lad 
derfor anmelderen fremsztte det forslag at stryge overskudsopgaven som regn- 
skabsopgave, hvilket falder i trad med pkt. 4 og er en konsekvens af V.M.’s kon- 
statering af, at alfernativkalkulen ligger udenfor regnskabsvesenet og ikke er perio- 
deisoleret pA same made som overskudet: 

Hvis man hele tiden velger det bedste alternativ vurderet ud fra sin mAalsetning 
pa basis af den information, man er villig til simultant at fremskaffe, hvad kan 
man s& gore mere? Jo, man kan med henblik pA en effektivisering af informations- 
parameteren ved registreringer afgore, om det formal, man opstillede kalkulen pa, 
er ndet. Men det behover ikke at have noget som helst med periode-overskud at 
gore, og i hvert fald kan man ikke eendre det ved at beregne det. 

Vagn Madsens tanker omkring variabilitetsregnskabet betegner et meget vesent- 
ligt fremskridt i regnskabslitteraturen. Deler man omkostningsarterne op i faste 
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og variable omkostninger og registrerer pA steder og formal efter Vagn Madsens 
recept, har man bade et bidrags-, ordre- og afdelingsregnskab plus meget mere, 
At der s& kan fas mere ud af variabilitetsregnskabet, end V.M. giver udtryk for, 
er en anden sag. Det, det herefter gelder om, er at f4 prikket sA mange relevante 
huller i hulkortene som muligt, sAledes at de kan sorteres op til s&A mange beslut- 
ningsgrundlag som muligt. 

Sporgsmalet om registreringernes relevans behandles ikke i bogen. Man kan ve) 
ikke — selv ikke med moderne elektroniske hjzelpemidler — pA okonomisk basis 
optegne alle data i en virksomhed. Det er muligt, at man skulle kombinere varia- 
bilitetsregnskabet med forskellige former for stikproveregnskab, al den stund nogle 
oplysninger er vigtigere end andre. Nogle omkostningsarter ber formentlig regi- 
streres in extenso, andre mere sporadisk. Disse sporgsmal mA der vere behov for 
en nermere afklaring af pA mere praktisk regnskabsmessig basis, hvor man hidtil 
har mattet nojes med den mere principielle statistisk-driftsokonomiske behandling. 

6. Bogens tredje del behandler budgetlegning og koordinering. Medens anden 
del er meget afklaret, er det tydeligt, at forfatteren endnu kemper med stoffet i 
tredje del, hvilket i sig selv giver anledning til flere kommentarer. 

Tredje del indledes med et kapitel med titlen »Regnskabet for fremtiden«. Det 
er en programerklering, men det hindrer ikke det paradoks, at V.M. har defineret 
regnskab som noget, der vedrorer registrering af fortidens handlinger. Fremtidens 
regnskab skal da ogsa forstaés som planlegning og budgetlegning, hvor regnskabet 
spiller (og bor spille) en varierende rolle. 

Vagn Madsen begynder med at opstille et skel mellem aklive og passive bud- 
getter. Ved det sidste forstas, at man regner med, at udviklingen fortsztter parallelt 
med fortiden, medens man i det forste star overfor nye planer, der mA baseres pa 
alternativkalkuler udenfor rengskabet. Jo mere dynamisk udviklingen er, jo 
mindre betyder regnskabet for planlegning og budgettering. Dette er veerd at 
fastholde. 

Som udgangspunkt for den videre fremstilling felger et afsnit om virksomhedens 
malsztning. Virksomhedens mal er (siger V.M.) — nar de alene udtrykkes okono- 
misk — at opna sterst muligt overskud, vel at merke langperiodisk overskud (jfr. 
pkt. 4 ovenfor). Men herforuden kan financieringen, den financielle stilling, perio- 
devis veere et formal i sig selv, og den vil altid vere knyttet til overskudsformalet 
(s.172). Det langperiodiske overskudsformal er dog vanskeligt at realisere som 
folge af den voksende usikkerhed for planer, jo lengere man gar ud i fremtiden, 
hvilket medforer at »ledelsen i sin langtidsplanlegning mA sigte mod en bred 
udvikling for virksomheden med henblik pa et sikkert, stabilt og stigende overskud 
for alle sandsynlige stadier indenfor sine udviklingsrammer, uden at nogen absolut 
overskudsmaksimering kan udkrystalliseres som princip for denne planlegning«. 

Hvis forfatteren vil sta ved begge udtalelser, m& man slutte at han ved over- 
skudsmaksimering pA langt sigt (som adskillige andre forfattere) forstar et 
sikkert, subs. stabilt, subs. stigende overskud i en ikke neermere afgrenset periode. 
Det skulle vere anmelderen en forngjelse at gé ind i en lengere polemik herom, 
men da hovedemnet er informationsparameteren i virksomheden, skal der kun 
fremszetter to kommentarer. 


1. For en anden behandling af disse sporgsmAl, se Erik Johnsen: Optimeringsproblemer 
i teori og praksis, Erhvervsokonomisk Tidsskrift, 1959, s. 123-28, Cordsen m.fl.: 
Topledelsens mAlsetningsproblemer, Erhvervsokonomisk Tidsskrift, 1961, s.1-15 og 
Erik Johnsen: Knudepunktsanalysen, en grafisk presentation af politikkombinationer, 
Erhvervsekonomisk Tidsskrift, 1961, s. 16-24. 
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Den forste er: hvorledes er det muligt at lede en virksomhed efter ovenstaende 
formalsformulering? Hvorledes kan budgetleggeren konstatere, om han er i over- 
ensstemmelse med virksomhedens malsztning, hvis den har denne udformning? 

Den anden er: Opnaelse af et givet formal i en periode, f.eks. opndelse af et 
sandsynligt nermere defineret overskud kan gives en mening ved indforelse af 
begrebet planhorisont?). Definerer man planhorisontens lengde som afstanden 
til det tidspunkt, regnet fra planlegningstidspunktet, hvor den sidste krone givet 
ud til information i planlegningstidspunktet lige netop giver den forventede 
verdi (et belob ganget med en sandsynlighed), der tilbagediskonteret til plan- 
legningstidspunktet giver verdien en krone, vil det vere principielt muligt 
gennem en kombination af informationsparameteren og virksomhedens andre 
handlingsparametere at fastlegge mal, man med visse sandsynligheder onsker naet 
til neermere specificerede kalendertidspunkter. Det er sdledes ikke nodvendigt at 
tale om »langt sigt« og »lange lob« som ubestemte begreber i relation til en virk- 
somheds overskud. 

Vagn Madsen diskuterer sé opgaverne for »fremtidens regnskab«: 1) at kon- 
kretisere virksomhedens mal i en planlegning, 2) vurdere virksomhedens udvik- 
ling kvantitativt og systematisere den ud fra en periodevis helhedsbetragtning samt 
3) at koordinere afdelingernes og ledelsens forventninger og onsker til en regn- 
skabsmeessig helhed. Bortset fra at V.M.’s ordvalg er et andet end det, anmelderen 
normalt anvender for disse ting, er der enighed til stede, forsAvidt V.M. kan tiltreede, 
at der forst mA ske en malformulering, som herefter ma anvendes som vurderings- 
grundlag i planlegningen, budgetlegningen og budgetkoordineringen for at bruge 
tre V.M.-udtryk. Men det betyder i sA fald, at opgaven for fremtidens regnskab ikke 
er at »konkretisere, vurdere og koordinere de enkelte mdlsetninger til en syste- 
matisk helhed«, som det hedder pA s. 174. Selve malseetningsproceduren betragter 
anmelderen som en specifik toplederopgave, som ikke har meget at gore med 
hverken fortidens eller fremtidens regnskab. At malsetningen ma ske simultant 
med fastleggelse af virksomhedens hovedpolitikker er en anden sag. 

Vel kreeves der til budgetarbejdet information, men den relevante information 
mA vel hentes andre steder fra end fra regnskabet, nemlig fra specifikke statistikker 
pA indkgbs-, produktions-, afseetnings- og administrationssiden. Maske kunne man 
skitsere gangen i folgende figur: 

Formal 
Budget  Resultat 
\ 
Udforelse 


Det ses, at der i den overste trekant er tale om bade et kreds- og et krydslob, ikke 
blot om et kredslob, som er den almindelige opfattelse. 

Figuren skal ikke neermere diskuteres her. Blot skal det siges, at man i stedet 
for at bruge ordet budgettering mAske burde sige programmering for at under- 
strege, at der bor regnes betydeligt mere pa et budget, end det normalt forekommer 
i praksis, og end det forekommer i V.M.’s bog. Den tid er vel ikke fjern, da man 
bliver i stand til at erstatte det almindelige regnskabsmeessige budget-nerkleri med 
en simuleringsprocedure for virksomheden totalt. Men indtil da ma man simulere i 
mindre omfang, men dog simulere, hvilket ikke er det samme som den gzeengse 


2. Se Odd Langholm: Horisont-problemet i planleggingsteorien, Erhvervsokonomisk 
Tidsskrift, 1959, s. 137-68. 
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budgetkoordinering, hvor man kun far et fatal af alternativer med, ja oftest kun 
een enkelt mulighed. 

I denne opfattelse ligger en —- om ikke afstandtagen fra, sA dog en — videre- 
forelse af de tanker om budgetprocedure, som Vagn Madsen gor sig til talsmand 
for, og som i sig selv er forud for den gengse praktiske anvendelse af budgetter, 
i den udstrekning sadanne overhovedet opstilles. 

Vagn Madsens procedure er ganske kortfattet denne: udfra en kvantitativ til- 
retteleggelse af fremtiden, planlegningen, samles disse planer til okonomisk 
vurderede enheder i budgetter, som sluttelig bliver til et kKoordineret budget. Grund- 
budgetterne, som bestar af afdelings- og formalsbudgetter og de heraf folgende 
indtegts- og udgiftsbudgetter bliver til det afledede overskudsbudget og finans- 
budget. 

Proceduren skitseres i et seerdeles instruktivt eksempel, hvor V.M. — som man 
normalt gor — tager udgangspunkt i den forventede afsetning. Dette mA nodven- 
digvis affode en kommentar: Hvorfor starte i afseetningen nar det som her drejer 
sig om hand-budgetlegning? Hvorfor ikke starte med en fastleggelse af den 
politik, der efter de erfaringer, man har, er vigtigst for mAalopfyldelsen? I det 
simultane system, som en virksomheds politikker udgor, ma det vere vigtigt at 
anvende denne ene frihedsgrad rigtigt. I praksis vil der veere mulighed for partiel 
fastleggelse af flere politikker, hvor man sA foruden kravet om storst mulig 
malopfyldelse ma legge veegt pa at de binder handlefriheden mindst muligt. 

Principielt er alle politikker lige vigtige i kraft af deres sammenheng, men i 
kraft af, at nogle har storre variationsintervaller end andre, vil for praktiske for- 
mal nogle vere vigtigere for mAlopfyldelsen end andre. Det er disse vigtige politik- 
ker (hovedpolitikker), der ma budgetteres for. 

Vagn Madsen skelner mellem afdelings- og formalsbudgetter, hvilket er en af 
grundene til hans formulering af variabilitetsregnskabet, jfr. pkt. 5 ovenfor. V.M.’s 
omkostningsformal er synonyme ved virksomhedens politikker. Efter anmelderens 
mening er det derfor nyttelost at lave afdelingsbudgetter. Man kan klare sig med 
formalsbudgetterne (Vagn Madsens terminologi) eller politikbudgetterne (anmelde- 
rens terminologi). Den pzdagogiske nytte af, at afdelingerne selv far lov at lave 
deres budgetter, er en fiktion, hvis afdelingerne ikke organisatorisk svarer til de 
personer, der udforer og har ansvar for de politikker, virksomheden forer. 

V.M. foretager en indgdende diskussion af sammenstilling af budget og virke- 
lighed og budgetrevision, samt af de forskellige regnskabsystemers stilling i budget- 
legningen. Anmelderens vesentligste negative kommentar til denne del af fremstil- 
lingen er naturligvis, at overskudsbudgettet ikke bor sta i centrum, nar opgorelsen 
af overskudet er s4 diskutabelt for en given periode. Man kunne veelge en formals- 
formulering med et betydelig simplere sammenligningsgrundlag. 

Hvis man alligevel velger et ngjere defineret overskud som formal, og Avis 
man veelger traditionel regnskabsmessig budgettering, kan anmelderen vere enig 
i Vagn Madsens slutbemerkninger om hele koordineringssporgsmalet: 


»Det er ikke nok at opstille budgetter for overskud og finansforhold. Bud- 
getterne mA koordineres, séledes at de kan bruges som et samlet redskab for 
den fremtidige tilrettelegning. Opfyldelsen af dette behov kan ikke ske ved 
at forsyne det almindelige interne regnskab med et budget-appendix. Bud- 
getterne far ikke det interne regnskab som udgangspunkt, men planlegningen, 
vurderet i grundbudgettet. Hertil kommer at budgetkontrollen ikke har relation 
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alene til det interne regnskab. Det er kun det isolerede overskudsbudget. Ende- 
lig ma fremhzeves det langperiodiske budget, som rekker ud over det interne 
regnskab, og finansbudgettet, som knytter sig til det externe regnskab.« (s.235). 


Det interne regnskabssystem, der i ojeblikket bedst opfylder dette behov, er efter 
Vagn Madsens og anmelderens mening variabilitetsregnskabet. Hvortil anmelderen 
dog skal tilfoje at der kan skabes information udenfor et regnskabssystem, der 
endnu bedre opfylder dette programmeringsbehov al den stund et regnskab er og 
bliver et regnskab. Men det, der er behov for, er blot konstatering af, om et budget 
er overholdt, altsA om to tal er ens, og det kreever ikke nodvendigvis et regnskab. 
Hvilket paradoksalt nok ikke hindrer, at man kan udgangs-budgettere ved at 
prikke huller i rede hulkort og sortere dem op efter variabilitetsregnskabets for- 
skrift. 

7. Ovenstaende legmandskommentarer ber afsluttes men en almindelig kva- 
litativ bedoammelse af bogen. Der er uden tvivl tale om et betydeligt veerk i regn- 
skabslitteraturen. Der er nye, originale, frugtbare og sezerdeles inspirerende syns- 
vinkler, og navnlig er afsnit 2 preeget af stor klarhed. Hvert afsnit er meget over- 
sigtligt, og der er en vis sammenhzeng mellem disse, selv om det er helt forskellig 
grundlitteratur, der danner basis for dem. 

Vigtigst er det maske, at bogens forfatter star med det hgejre ben i den teoretiske 
lejr og det venstre i den praktiske, hvilket her medforer, at alt det, der star i 
bogen, direkte kan bruges i praksis, samtidig med at det har en vis teoretisk 
sammenheeng. Der er nogenlunde lige stor skudstyrke i begge stovler. Anmelderen 
vil udtrykke gnske om, at neeste mal laves med hgjre ben, evt. efter et par korte 
trek med venstre. Erik Johnsen.* 


* Amanuensis ved Handelshojskolen i Kobenhavn. 


DEN O@KONOMISKE VERDENSBALANCE 

Det udenrigspolitiske Selskab markerede 10-arsdagen for sin stiftelse ved at igang- 
sette en storre studie af den okonomiske situation og de mulige skonomiske udvik- 
lingstendenser i verden. Formalet skulle vere at give et indtryk af hvilke forskyd- 
ninger i den skonomiske magtbalance mellem de vigtigste regioner der muligt kan 

, indtreede i en overskuelig fremtid. Professor Thorkil Kristensen lod sig stille pa 
den uriaspost som ledelsen af en sddan studie er. 

Det er en uriaspost for det forste fordi opgaven kun kan loses af den som har mod 
til at foretage kvantitative skon over nutidige og fremtidige forhold, selv pa felter 
hvor skonnene mA hvile pA det tyndeste empiriske grundlag og derfor altid kan 
anfeegtes. For det andet er opgaven afskreekkende fordi den i Danmark kun kan 
loses ved at der ad hoc sammensettes et hold af medforfattere som, hvor frem- 
ragende de end er hver for sig, dog ikke er en pA forhand samstemt arbejdsgruppe. 
Under disse vilkar kan man ikke med rimelighed vente at resultatet skal blive en 
ganske helstebt bog. Blandt medarbejderne var tre okonomer fra statistisk depar- 
tement — Kjeld Bjerke, Erling Jorgensen og Leo Meyer — og tre andre 9konomer — 
Kristian Antonsen, Peter Ilsoe og Poul Norregaard Rasmussen. Endvidere var fem 
dyrkere af andre videnskaber — historie, biologi, fysik m.m. — inddraget i arbejdet. 

Resultatet foreligger nu i form af en statelig bog! og nar de store vanskeligheder 


1. The Economic World Balance, by Thorkil Kristensen and Associates, The Foreign Policy Society, 
Munksgaard, Copenhagen and North-Holland Publishing Company, Amsterdam, 1960, 377 
sider, kr. 46.-. I efteraret 1961 udsendes en forkortet og delvis omarbejdet udgave pa 

dansk. 


| 
| 3 


112 MEDDELELSER OG OVERSIGTER 


tages i betragtning ma man sige at Thorkil Kristensen og hans team har skilt sig 
godt fra opgaven. Bogen har ganske vist store formelle mangler. Den er los ji 
sammenfgjningerne og samtidig stiv i opbygningen; fremstillingen er ofte elemen- 
ter uden dog at vere populer i god forstand, og bogen er oversat til et gyseligt 
engelsk. Men indholdet, som det jo dog kommer an pa, gor den til et veegtigt bidrag, 
og bogen udfylder utvivlsomt en tom plads i litteraturen indenfor denne genre af 
empiriske surveys. Alle andre forseg af lignende art — navnlig fra FN’s organisa- 
tioner og fra FAO — behandler bestemte regioner eller bestemte skonomiske sektorer 
og har saledes et snevrere sigte end den foreliggende bog. 


I 


Forfatterne har set det som deres centrale opgave at opstille skon over national- 
indkomstens veekst i de neste 25 Ar, d.v.s. i perioden 1955-80. For dette formal 
deles verden op i ni geografiske regioner, og for at gore vekstproblemet tilgeenge- 
ligt for en kvantitativ analyse sondres der mellem fire veekstfaktorer, eller grupper 
af veekstfaktorer, to »direkte« (arbejde og kapital) og to »indirekte« (»natur« og 
»kultur«).1 De to forste af disse indgar som explicitte variable i de kvantitative skon 
over fremtiden. For de sidste to — »naturen<« og »kulturen« — gives der ikke stort 
andet end en almindelig diskussion af hvilke elementer disse noget vage begreber 
indeholder. 

Veekstfaktoren »kultur« er serligt vanskelig at f& fat pA da den omfatter sA vidt 
forskellige forhold som religiost bestemte attituder, familiestruktur og lignende 
relativt konstante treek af »baggrunden«< for den gkonomiske virksomhed, og til den 
anden yderlighed faktorer — navnlig teknikken og den almindelige oplysning — som 
er hojst dynamiske og hvis endringer ofte henger uloseligt sammen med forggel- 
sen af kapitalapparatet. Ved at teknikken sAledes sl4s sammen med andre fak- 
torer i gruppen »kultur« bliver hele problemet om tekniske fremskridt maske noget 
stedmoderligt behandlet. Virkningerne af tekniske sndringer kommer ind i 
billedet nzesten som en afterthought efter lange udredninger og beregninger hvor- 
under leseren skal fastholde den virkelighedsfjerne forudsetning om at kapital- 
apparatet vokser og vokser uden at dette indeberer nogen endring i kapitalens 
tekniske ikleedning eller »kvalitet«.?. 

Bogens kvantitative skon er i hovedsagen opstillet med henblik pA at der skal 
kunne indszettes veerdier i en Cobb-Douglas funktion. I en sAdan funktion kan der 
tages hensyn til forbedret teknik (og andre omstendigheder der pavirker det 
ekonomiske systems effektivitet) enten ved at forheje kapitalens eksponent (sAle- 
des at summen af kapitalens og arbejdets eksponenter bliver storre end een) eller 
ved at tilfoje et led i Cobb-Douglas funktionen som angiver den veekst pr. tids- 
enhed som antages at finde sted autonomt, d.v.s. uafhengigt af beskeeftigelsens og 
kapitalens vekst. Forfatterne har anvendt den sidstnevnte fremgangsmaéde, og der 
ville intet vere at indvende herimod hvis det ikke var at denne autonome veekst- 
procent i de praktiske beregninger gores til den residualt bestemte storrelse. Herved 
fremkommer i nogle tilfelde meerkelige resultater som nermere droftes i det 
folgende. 


1. Betegnelserne »direkte« og »indirekte« er Abenbart blot en uheldig omskrivning af »miélelig« 
og »umialelig« (se side 35). 

2. Forfatterne er naturligvis pA det rene med at denne skarpe sondring mellem kapitalens mengde 
og dens tekniske form er diskutabel. Se navnlig side 224. 
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Mod opdelingen af verdens lande i ni regioner er der kun det at indvende at een 
af regionerne, nemlig »Asien<, alene omfatter mere end halvdelen af jordens befolk- 
ning og dekker nationale enheder sa vidt forskellige med hensyn til klima, histo- 
risk baggrund, indkomstniveau og okonomisk-politisk struktur som Kina, Japan 
og Indien. Forfatterne beklager selv (side 275) at det ikke har veeret muligt at 
udskille Kina som en serlig region. Man forstar let at forfatterne er veget tilbage 
for den opgave at opstille talmessige skon for Kinas nuveerende og fremtidige inve- 
steringskvote, kapitalkoefficient, befolkningstilvekst etc. Men man kan sporge 
om det da ikke ville have veeret bedre helt at udelukke Kina fra de talmessige 
beregninger sAaledes at alle tabeller kom til at omfatte »verden ekskl. Kina«. Denne 
fremgangsmade kunne vere fulgt uden at man derfor behovede i den almindelige 
tekst at ignorere Kinas problemer. Som tabellerne nu star har leseren vanskeligt 
ved at legge en rigtig betydning i de tal der er indsat for Asien, s4 meget mere som 
nogle af disse tal virker usandsynlige, som det vil blive vist nedenfor. 


II 


For de fleste lesere vil interessen nok samle sig om kapitel IV (kapitalen), kapi- 
tel VB (neeringsmidlerne) og kapitel VII (veekstmodeller), navnlig dette kapitels 
anden halvdel hvor der gores et forsog pa for hver af de ni regioner at indsztte tal 
i en Cobb-Douglas funktion og derved projicere nationalproduktet frem til 1980. 
Hvert af disse tre kapitler setter sig som opgave ud fra forskellige synspunkter 
at give kvantitativt preciserede skon over mulighederne for okonomisk vekst. 
Men desveerre kan man ikke sige at disse forsog tilsammen danner en vel integreret 
helhed hvor det ene kapitel legger bolden op til det andet. Leeseren undgar ikke 
det indtryk at disse kapitler fremgar af tre af hinanden temmelig uafhengige for- 
sog pa at treenge ind pa bogens centralproblem — nemlig bestemmelsen af den 
mulige eller sandsynlige veekstrate — og at de senere med moje, og kun med delvist 
held, er koblet til hinanden. 

I kapitel IV soger forfatterne forst at skonne over storrelsen af den samlede 
kapital i hver af regionerne og over investeringskvoten og kapitalens vekst- 
hastighed i udgangssituationen, d.v.s. omkring 1954-56. Det folgende under- 
afsnit (kapitel IVC) har overskriften Future Developments og indledes med en 
presentation af en forenklet Harrod-ligning som setter veekstraten lig investe- 
ringskvoten divideret med den marginale? kapitalkoefficient. Efter denne forbe- 
redelse mA leseren tro at den fremtidige vekstrate nu skal udledes pA grundlag af 
skon over investeringskvoter og kapitalkoefficienter. Men det gar helt anderledes; 
thi efter at der er opstillet skon over de nuverende investeringskvoter, og efter at 
storrelsen af kapitalkoefficienterne i de forskellige regioner er droftet, indfores 
ex machina veekstrater for hver region (side 126), nemlig et maksimum og et 
minimum for den gennemsnitlige Arlige procentvise tilveekst i produktionen gen- 
nem perioden 1955-80. Pd basis af disse tal gores sa et forsog (i Tabel IV 8) pa at 
ansla veerdier for investeringskvote og kapitalkoefficient som bade (1) ser nogenlun- 
de sandsynlige ud og (2) opfylder det aritmetiske krav at investeringskvote divide- 
ret med kapitalkoefficient skal vere lig den veekstrate som er postuleret uafhengigt, 
eller rettere hentet fiks og feerdig fra et senere kapitel (VII). 


1. Udtrykket kapitalkoefficient bruges her og i det folgende som er oversettelse af capital/output 


ratio. 
2. Her (ligesom i bogen) er incremental lidt uprecist gengivet ved ordet marginal. 
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Fremgangsmaden virker bagvendt. Leeseren ma undre sig over hvad det skal nytte 
at arbejde sig frem til skon over fremtidig kapitalkoefficient og investeringskvote 
nar disse storrelser dog ikke bruges til bestemmelse af produktionens veekstrate. 
Det er ogsa meerkeligt i en bog der sa steerkt — og med rette — fremheever at veekst- 
processen fremgar af et kompliceret samspil mellem mange faktorer, at se den 
lige neevnte veekstligning, i hvilken kapitalmengden jo er den eneste explicitte 
veekstfaktor, benyttet uden en nermere kritisk diskussion af dens brugbarhed 
for forskellige formal. Kapitalkoefficienten har jo opnaet stor popularitet ved drof- 
telser om udviklingslandenes okonomiske fremtid; og det er ikke sA merkeligt, thi 
for det forste er kapitalkoefficienten uhyre let at arbejde med i almindeligt holdte 
reesonnementer om udviklingspotential. For det andet anses kapitalkoefficienten for 
at vere serlig velegnet til belysning af udviklingsmuligheder i lande og til tider 
hvor man ma regne med i alle tilfeelde at have et uanbringeligt overskud af arbejds- 
kraft; hvis denne forudsetning holder stik sA forer investering nemlig eo ipso til 
en stigning i den samlede beskeeftigelse som ellers ikke kunne have fundet sted, og 
der kan da vere god mening i at betragte hele produktionstilveksten som en frugt 
af investeringen, selv om beskeeftigelsen ogsA er steget?. 

Sporgsmalet er imidlertid om denne forudsetning om overflod pa arbejdskraft 
virkelig holder stik for udviklingslandene.2 Man far ingen diskussion af dette 
sporgsmal, og i det hele taget gives der ingen nermere droftelse af kapitalkoefficien- 
tens brugbarhed som analytisk instrument, pa trods af at denne storrelse spiller en 
hovedrolle i kapitel IV. Som allerede nzevnt viger fremstillingen udenom netop pa 
det punkt i kapitel IV hvor kapitalkoefficienten skulle stA sin prove, og i kapitel VII 
(om vekstmodellerne) er kapitalkoefficienten og den forenklede Harrod-model 
uden nermere kritik skubbet tilside, og Cobb-Douglas-formlen er sat i hojseedet. 

Nar leseren er ndet til dette punkt (i kapitel VII) tror han at han nu kan ane 
bogens konstruktion. Han venter at de vekstrater for samlet produktion som sa at 
sige pA forskud blev postuleret i kapitel IV (om kapitalen) og kapitel VB (om 
neringsmidlerne) nu endelig skal udledes ved hjelp af Cobb-Douglas formlen. 
Men heri skuffes leseren atter, thi for kapitel VII geelder det i nogen grad som for 
kapitel IV at det ikke ganske indfrier de forventninger som kapitlets anslag ma 
fremkalde hos leseren. Fremgangsmaden er som folger: Kapitalens og beskeeftigel- 
sens meengde i udgangsstillingen og deres skonnede veekstrater for perioden 1955- 
1980 tages fra tidligere kapitler. Nu indsettes for hver region skonnede veerdier 
for produktionselasticiteten med hensyn til beskeeftigelse og kapital (d.v.s. ekspo- 
nenterne i den Cobb-Douglas’ske produktionsfunktion) og man mangler da blot at 
veelge et tal for virkningen af de »autonome< vekstfaktorer (storrelsen y) for at 
have den fremtidige vekstprocent. Men ligesom i kapitel IV bojer fremstillingen af 
pA en overraskende made. Just som man tror at maskineriet skal seettes i gang for 
at give en vekstprocent som resultant, indsettes udefra givne, mere eller mindre 
frit skonnede, vekstprocenter — nemlig de samme som i kapitel IV (med forelgbig 
henvisning til kapitel VII) blev indsat i Harrod-ligningen. Da der som sagt allerede 
er givet skon over eksponenterne i Cobb-Douglas funktionen, og da kapitalens og 


1. Ligeledes ma kapitalkoefficientens egnethed som kriterium ved planokonomisk fordeling af 
investeringsmidler over forskellige anvendelser (i stedet for storrelser som kapitalens greense- 
effektivitet eller rentabilitet) vere betinget af at investeringerne i varierende grad mobiliserer 
en ellers uudnyttet arbejdskraft, eller i det mindste at de i varierende grad medforer forskyd- 
ninger i beskzftigelsen fra lavt- til hojtlonnede erhverv. 

2. Det siger sig selv at forudseetningen ikke holder stik for de industrialiserede samfund. 
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beskeeftigelsens veeksthastighed kendes fra kapitlerne III og IV, far man som resul- 
tat, nar disse forskellige skon indszettes i formlen, en residual bestemmelse ikke af 
vekstraten, men af den eneste variabel i ligningen for hvilken der endnu ikke er 
indsat en veerdi, nemlig storrelsen y der star som opsamler for alle veekstfaktorer 
bortset fra kapital og arbejde, altsA teknik, oplysning, politisk og social struktur, 
og meget andet. 

Der er noget utilfredsstillende ved disse mojsommeligt opbyggede stilladser i 
kapitel IV og VII som, nar det kommer til stykket, ikke bruges efter deres egentlige 
bestemmelse. Man far det indtryk at undersggelsen er startet med to af hinanden 
uafhengige forsog pA at bestemme veekstraten, pA grundlag af kapitalkoefficient og 
investeringskvote pA den ene side og pA grundlag af Cobb-Douglas funktionens 
variable og parametre pA den anden side, og at man pA et senere tidspunkt, for 
uden selvmodsigelser at kunne rumme begge disse forsog indenfor samme bogs 
rammer, er enedes om en facitliste og derpA& har indskreenket undersggelserne i 
kapitel IV og VII til at bringe investeringskvoter, kapitalkoefficienter og produk- 
tionselasticiteter i overensstemmelse med disse udefra givne vekstrater. Denne 
fremgangsmade har givet bogen en lidt uklar struktur. Kun efter gentagen lesning 
og hyppig reference til tidligere og senere kapitler kan leseren fA klart for sig, 
hvordan samspillet er mellem kapitlerne IV, V og VII og finde ud af hvilke 
storrelser der behandles som afheengigt og hvilke som uafheengigt variable. 

Denne svaghed i opbygningen hindrer dog ikke at navnlig kapitlerne V og VII 
indeholder en rigdom af interessante betragtninger og tal. Der presteres et impo- 
nerende opbud af data, og man ma — det vere sagt uden et gran af ironi — beundre 
den dristighed hvormed forfatterne afgiver skon pA felter hvor det empiriske 
grundlag nodvendigvis m4 vere yderst svagt. 


III 


Det er nu pA tide at sige noget om selve tallene. Man beteenker sig pa at frem- 
komme med kritik af bestemte kvantitative skon; thi disse ma ifolge sagens natur 
vere sterkt subjektivt farvet, og det kan derfor forekomme letkobt og urimeligt 
at anke over dette eller hint tal, sa meget mere som forfatterne ofte og indtreengende 
gor opmeerksom pa den store usikkerhed der kleber ved mange af deres tal. Disse 
forbehold virker steerkt afveebnende for en kritik, navnlig nar kritikeren i grunden 
er enig med forfatterne i at ganske lost underbyggede skon over vigtige storrelser 
ofte er bedre end slet ingen ting, nar blot der tydeligt gores opmerksom pa tallenes 
svagheder.!) Ikke desto mindre skal nogle anker fremfores her, navnlig mod de 
tal der er indsat for den asiatiske region. Disse tal ligger s& langt fra det som an- 
melderen ville finde rimeligt, at en diskussion maske kan vere nyttig. 

Vi kan forst betragte veerdien af den »restfaktor« y der, som foran nzvnt, bestem- 
mes residualt. Som man kunne vente det, varierer denne verdi sterkt fra region 
til region. For nogle udvalgte regioner kan restfaktorens bidrag til den samlede 
veekst ses af nedensta&ende oversigt (se tabel VII, 3, side 254-55): 


1. Det er derimod et mindre overbevisende forsvar nar forfatterne gentagne gange understreger 
(s. 230, 251, 258) at de »blot« giver sig af med at projicere ud i fremtiden, ikke med at opstille 
»virkelige prognoser« eller forudsigelser (forecasts, predictions). Det er vanskeligt at se hvad 
denne sondring mellem egentlige forudsigelser og blotte projektioner skal betyde, thi der er vel 
kun mening i at opstille projektioner hvis disse anses for at have en vis, om s4 nok sa betinget, 
verdi som forudsigelse. Den rationelle sondring m4 vere den mellem mere og mindre sikre 
forudsigelser. 
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Arlig procentvis vekst, 1955-80. 


Heraf henfort 

Ialt til restfaktoren 

Min. Max. Min. Max. 
4 54 2% 34 
13 3t 1} 23 
1} 23 0 + 


I betragtning af at regionen »Asien« omfatter bade Kina og Indien hvor store 
institutionelle forskydninger er ved at finde sted, navnlig med hensyn til stats- 
magtens okonomiske rolle, er det pAfaldende at forfatterne er blevet staende ved 
tal som viser at nettovirkningen af alle andre veekstfaktorer end stigningen i be- 
skeeftigelse og kapital for den asiatiske region skulle vere lige omkring nul. 

Nar bogen opruller et sA merkt billede af Asiens skonomiske fremtid skyldes 
det for det forste at investeringskvoten er sat meget lavt: For perioden 1955-80 som 
helhed er investeringen (netto) antaget at ville ligge mellem et minimum pa 6 pct. 
og et maksimum pA 11 pct. (side 127). Dette ville vere ensbetydende med at inve- 
steringerne i bedste fald kunne holdes omkring det niveau pd 10-12 pct. af netto- 
nationalproduktet som de angives at have naet omkring 1955. Hertil kommer sA, at 
forfatterne ved indsettelse af talveerdier i deres Cobb-Douglas formel ansztter 
eksponenterne for kapital og beskeeftigelse sA lavt at deres sum bliver mindre end 
een; og endelig er tallene sdledes ansat at der for Asien — i skarp modsetning til 
andre regioner — nesten ikke levnes rum for nogen vekst som felge af tekniske 
forbedringer, ny metoder, institutionelle eendringer, etc.1 Resultatet af disse for- 
udszetninger kan ses af nedenstéende sammendrag. Alle tal er udregnet pA grundlag 
af tabel VII 3, og tal for Latinamerika er anfort som kontrast til tallene for Asien. 


Procentvis stigning over 25 dr (1955-80). 


Asien Latinamerika 
Mini- Maksi- Mini- Maksi- 
mum mum mum mum 
74 154 137 221 
54 97 150 219 
Kapital pr. enhed af beskeftigelse 14 67 32 78 
Nettoprodukt pr. enhed af be- 
1 30 39 77 


Disse tal er jo ganske nedslaende. De antyder at for hele den uhyre region som 
Asien udgor, med 1,4 milliarder indbyggere i 1955 og et ansldet indbyggertal pa 
2,3 milliarder i 1980 (side 82), vil den relative stigning i nettoprodukt pr. beskef- 
tiget veere langt mindre end stigningen i den kapitalmeengde som arbejderen gen- 
nemsnitligt har ved sin albue. Dette resultat udtrykker naturligvis blot den opfat- 


1. Denne formulering svarer til fremstillingen i bogens kapitel VII. Med anvendelse af den i kapi- 
tel IV fulgte tankegang matte man sige at det triste resultat for Asiens vedkommende (bortset 
fra den lave investeringskvote) fremkommer fordi kapitalkoefficienten er forudsat at stige ganske 
betydeligt, sledes at der vil kraeeves en stigende msngde kapital for hver enhed hvormed pro- 
duktionen skal foreges. 
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telse hos forfatterne at en betydelig del af kapitalforogelsen — under minimum- 
varianten endog hele denne forggelse — vil veere nedvendig blot for at neutralisere 
den formodede virkning af den stigning i knapheden pd jord og andre naturgivne 
produktionsbetingelser som folger med folketallets veekst. 

At det her drejer sig om et meget pessimistisk overslag for Asiens skonomiske 
fremtid bliver ogsA klart nar man sammenligner bogens tal med tilsvarende tal fra 
to tidligere forsog pA at bedomme de okonomiske udsigter i Asien ved indsezttelse 
af veerdier i en Cobb-Douglas funktion. Det drejer sig dels om nogle »illustrerende 
vekstmodeller« for typisk asiatiske forhold udarbejdet af FN’s gkonomiske kom- 
mission for Asien (ECAFE), dels om en veekstmodel for Indiens skonomi i perioden 
1950/51-1970/71 udarbejdet af en indisk gkonom. Tallene ser saledes ud?) : 


Produktionens elasticitet | »Autonom« 
med hensyn til vekstrate 
Beskef- Kapi- Til- Procent 
tigelse tal sammen| pr. ar 


0.70 0.30 1.00 0.75 

0.50 0.50 1.00 
»The Economic World Balance«.. . 0.35 0.50 0.85 0.02-0.27 


De andre forfattere anslar altsA en Arlig produktionsstigning pA % til 1 pct. som 
samlet resultat af alle »baggrundsfaktorernes« virksomhed, medens den foreliggende 
bog, selv under den mest optimistiske variant, som foran nevnt har en 4rlig pro- 
duktionstilvekst pA solle 0,27 pct. pA denne konto. 


IV 


En god del af forklaringen pA dette sortsyn nar det gelder Asiens fremtid far 
man i kapitel V B, som behandler udsigterne for efterspergsel og produktion af 
neringsmidler. Dette afsnit er placeret lidt kuriost som en underafdeling under 
kapitlet om naturen. Den strenge inddeling af bogen efter de fire vekstfaktorer 
kreevede Aabenbart at alt skulle indrangeres under een af disse, og man tenkte vel 
sa at landbrug har jo da noget at gore med jorden, altsA med naturen. Betragtningen 
kan synes selvfolgelig, men er maske en farlig forenkling af verdens, og specielt 
u-landenes, landbrugsproblem: Med de fremskridt der sker i landbrugsteknikken 
bliver det mindre og mindre rimeligt at betragte selve landbrugsarealet som en 
strategisk faktor for landbrugsproduktionens vekst. Om et givet land eller en given 
region kan opna den vekst i produktionen af neringsmidler som befolknings- 
udviklingen i de kommende 4rtier vil nodvendiggore er med andre ord betinget af 
investeringer, af bedre oplysning og af endringer i ejendoms- og forpagtnings- 
systemer langt mere end af forskelle i mulighederne for at udvide landbrugsarealet. 

Men bortset fra den lidt uheldige placering er afsnittet om neringsmidlerne (side 
133-170) med sine meget omfattende og grundige beregninger nok det mest givende 
i bogen. Gangen i undersggelsen kan ganske kort sammenfattes sAaledes: 

Forst opstilles for hver af regionerne et skon over forbruget omkring 1955 af 
vegetabilier til direkte erncering og til foder. Skonnet er bygget op pa grundlag dels 


1. Se »Growth Models for Illustrating the Effects of Alternative Employment and Investment 
Policies« i Economic Bulletin for Asia and the Far East, Vol. IX, no. 1, United Nations, juni 
1958, og C. M. Palvia: An Economic Model for Development Planning, Institute of Social Studies, 
s’Gravenhage, 1953. Dette er blot de to skon som tilfeldigvis er anmelderen bekendt. Det er 
sandsynligt at der findes flere. 
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af oplysninger om produktionen, dels af tal for hostens anvendelse!. Dernest skal 
behovet for 1980 bestemmes. To ingredienser tages fra andre kapitler, nemlig be- 
folkningsudviklingen (kap. III) og de flere gange nevnte skon for indkomststig- 
ningen (kap. VII). Fra FAO-undersogelser tages forbruget pr. indbygger af kalorier 
og dyrisk protein samt dette forbrugs indkomst-elasticitet, beregnet pA grundlag af 
cross-section data. 

Efter at det forventede behov for hver region sAledes er anslaet skal dernest 
bestemmes om og hvordan dette behov kan dekkes, ved produktion og import?. 
Fremgangsméden er her at opstille skon over den produktionstilvekst der i hver 
region kan ventes som folge af (1) udvidelse af det dyrkede areal, (2) oget brug af 
kunstgedning, og (3) bedre vandforsyning. Nar den samlede virkning af disse tre 
faktorer adderes for hele verden nas en 1980-produktion der for minimums- og 
maksimumsvarianten skal forhejes med henholdsvis 7 og 13 pct. for at give det 
opstillede verdensbehov for 1980 (se tabel V 15). 

Der mangler nu kun en sidste operation: Man gor det tankeeksperiment at denne 
manko i verdensproduktionen pa 7 (resp. 13) pct. faktisk vil blive elimineret, og at 
dette vil ske derved at hver af de ni regioner sA at sige pAtager sig sin propor- 
tionale andel af denne ekstra produktionsopgave (se kol. 6-7 i tabel V 15). Det 
forudsettes med andre ord at andre faktorer end de tre lige nevnte (areal, godning 
og vand) i hver enkelt region giver samme procentvise produktionsstigning, mini- 
malt 7 pct. og maksimalt 13 pct. 

Ved denne fremgangsmade opnar forfatterne at der bliver overensstemmelse 
mellem globalt behov og global produktion, og at handelen med nezringsmidler 
mellem de ni regioner fremkommer som den residualt bestemte storrelse. Disse tal 
for regional nettoimport og -eksport af nzringsmidler er virkelig opsigtsvekkende. 
Nedenstaende oversigt viser hvordan tallene fremkommer for de to regioner, der 
viser det storste under-, resp. overskud for 1980. Det drejer sig om vegetabilske 
fode- og fodermidler, og enheden er foderveerdien af en million tons byg. (Tallene 
er taget fra tabel V 10 og tabel V 16). 

For den samlede handel mellem de ni regioner i 1980 viser beregningerne et 
kvantum svarende til foderverdien af minimalt ca. 200 og maksimalt ca. 300 
millioner tons byg. For at disse tal kan komme i det rette perspektiv mA det neevnes 


1. Det forekommer ikke helt berettiget nar forfatterne (side 146) fremstiller sagen som om det var 
lykkedes at gennemfore to af hinanden delvis uafhengige malinger, der giver samme resultat 
og sAledes i nogen grad bekrefter hinanden. Forholdet er det, at resultatet af de beregninger 
der bygger pA produktionens anvendelse, nar det konfronteres med tallet for den del af udbyttet, 
der groft kan bestemmes ad produktions-statistisk vej, giver en residual bestemmelse for verden 
som helhed af den store ubekendte — udbyttet af gresningsarealerne — der ikke pA forhand 
kan afvises som urimelig. Der er alts4 ikke tale om en bekreftelse, men blot om en mangel pa 
afkreftelse. 

2. Under diskussionen af hvilke faktorer der skal tages i betragtning ved skon over fremtidig veekst 
i landbrugsproduktionen forekommer denne merkelige passus (side 156): »Last but not least we 
must try to forecast price developments for vegetable crops, as the necessary increases of production 
are more likely to come about if prices for vegetable products rise.« For et enkelt land kunne det 
vel have mening sdledes at betragte prisen som en uafhengig variabel, men nar det gelder 
projektioner for hele verden over de neste 25 ar synes det bagvendt at ville forudsige de relative 
priser for dernest pA dette grundlag at bedomme om den produktionsstigning der skonnes 
nedvendig for bibeholdelse af uzendrede prisforhold kan opnds. Denne tankegang fastholdes 
da heller ikke i det folgende. 
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1955: Asien Latinamerika 
Nettoeksport (+) eller -import (+) 

1980: Min. Max. Min. Max. 
Nettoeksport (+-) eller -import (—) 


at den interregionale handel i disse varer omkring 1955 (ifolge tabel V. 7) udgjorde 
et kvantum svarende til ca. 40 millioner tons byg. Det drejer sig altsA om en pro- 
jektion hvorefter verdenshandelen i korn og andre vegetabilske fode- og foder- 
midler i lobet af 25 Ar skulle femdobles (efter minimalvarianten) eller mere end 
syvdobles (efter maksimalvarianten)?. 

Det er ejendommeligt at forfatterne er blevet staende ved disse residualt bestemte 
tal for udenrigshandelen i stedet for at tage dem som et fingerpeg om at der ma 
vere noget i de foregdende betragtninger og beregninger som ikke rimer. Efter 
anmelderens skon ma disse projicerede import- og eksporttal for korn etc. afvises 
som helt urealistiske. Det afgorende er ikke at en kornhandel af dette omfang matte 
forudseette enorme investeringer i skibe, havne og interne transportmidler,? men 
at man ikke kan se hvordan selv den ganske beskedne fremgang i den asiatiske 
levestandard som forfatterne forudsetter kan forenes med en efterslebning i 
landbrugsproduktionen som afsetter et sA enormt importbehov for levnedsmidler. 
For at veere realistisk matte dette fremtidsbillede forudszette en usandsynligt gun- 
stig udvikling af den asiatiske eksport af industrivarer; dette ville atter forudsztte 
et gennembrud for industriproduktionen i Asien som vanskeligt kan teenkes at ga 
hand i hand med en ganske utilfredsstillende vekst pA landbrugsomradet. 

Ogs& i dette kapitel moder man altsé en pafaldende pessimistisk bedommelse af 
specielt Asiens skonomiske fremtidsudsigter. Det kan maske veere klargorende at 
sammenligne den i bogen anslaede Arlige veekstrate for produktion af vegetabilske 
fode- og fodermidler med faktiske og projicerede vekstrater i Indien (for slet 
ikke at tale om Kina): 


Landbrugsproduktionens 
gnsnl. arlige veekst 
pet. 
»Economic World Balance«. Asien, 1955-80 .. 1.7-1.9 
Faktisk udvikling. Indien ca. 1950-ca. 1960... 3.0-3.5 
Mal for 3. femarsplan. Indien 1960/61-65/66. . . 5.5-6.0 


Det er ganske vist tilladt at betragte den nyeste indiske femarsplans produktions- 
mal for 1965/66 som meget frimodigt, og det mA ogsA huskes at der er forskel pa 


1. Tabel V. 16 viser en produktion pA 903 og et importbehov pA 206 millioner »tons«, men dette 
skyldes en regnefejl pA side 164, hvor tallene for Mellemosten og Asien i tabellens kolonne 9 
Abenbart skal vere 164.1 i stedet for 159.5. 

2. Svarende til de sterke udsving pA udenrigshandelen er der er pAfaldende ringe variation i de 
vekstrater for produktionen, der projiceres for de enkelte regioner. For syv af de ni regioner 
ligger den (maksimalt) ansldede Arlige vekstrate indenfor greenserne 1.75—2.25 pct., og kun for 
Sovjetunionen og Latinamerika kommer procenten op pa 2.8. (Se sidste kolonne i tabel V. 15). 

3. Disse konsekvenser nzvnes i bogen, side 167 f. 
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hvad der kan opnas ved en kraftanstrengelse i en kortere Arreekke og den stignings- 
takt der kan fastholdes gennem et kvartsekel; men alligevel er der en slaende kon- 
trast mellem den beskedne veekstrytme for Asien som den foreliggende bog arbej- 
der med og de forventninger der neres i de asiatiske lande, i hvert fald i Indien 
og Kina som jo dekker langt den storste del af regionens befolkning. 

Kritikken af disse skon kan maske sammenfattes ved at sige at forfatterne 
bedommer udsigterne for landbrugsproduktionen hovedsagelig pA grundlag af en 
(iovrigt pessimistisk) opfattelse af de naturgivne betingelser og altsA uafhengigt 
af skonnet over eftersporgslens vekst. Det er neeppe realistisk — navnlig ikke i en 
projektion for et sA langt tidsrum som 25 4r — saledes at behandle eftersporgsels- 
og udbudsfunktionerne som om de var uafhengige af hinanden. Man ma vel 
tveertimod antage, at der er en ret sterk sammenhzeng som skyldes reaktioner bade 
i den statslige og i den private sfere. I den statslige sfere har udviklingsplanerne 
jo netop den funktion at forudse — og eliminere — flaskehalsene. Hvis f.eks. en steerk 
befolkningsstigning og dermed en sterk stigning i eftersporgslen efter nerings- 
midler kan forudses, vil dette i sig selv fore til at udbudskurven forskydes, idet 
landbrugsproduktionen vil blive fremmet ved tildeling af storre kapitalmidler og 
pa anden made. Pa det private plan ma der vere en lignende mekanisme, navnlig 
i et primitivt og traditionelt landbrug, idet et stigende befolkningspres i sig selv 
stimulerer til nyopdyrkning, jordforbedring, boligbyggeri og andre landbrugsinve- 
steringer som ikke ville have fundet sted uden befolkningsstigningen. 

Disse sammenheenge synes der slet ikke at vere taget hensyn til i den fore- 
liggende bog. Det springende punkt er i tabel V. 15 hvor det som allerede nzevnt 
er antaget at »restgruppen< af veekstfaktorer i landbruget, der rummer sA vigtige 
ting som fremgang i almindelig oplysning, forbedrede dyrkningsmetoder, eendrin- 
ger i ejendoms- og forpagtningsforhold, kreditordninger, etc., i hver af de ni 
regioner har ganske samme relative virkning pA produktionen, uanset om den en- 
kelte region skonnes at ville f4 et underskud at dekke eller et overskud at finde 
afseetning for. 

De kritiske bemerkninger der er fremsat i det foregaende ma alle tages med 
det forbehold, som allerede er nevnt, at mange af beregningerne i en bog af denne 
art uundgaeligt bliver steerkt subjektive og derfor anfegtelige. Konklusionerne mi 
i tilsvarende grad blive vage og sA steerkt omgeerdet med forbehold at det neermer 
sig det intetsigende. Den der vil male bogens verdi alene ved de udtrykkelige kon- 
klusioner der kan drages om den gkonomiske verdensbalances kommende forskyd- 
ninger matte nok betvivle at resultatet er indsatsen veerd. Men i arbejder af denne 
art er der et dialektisk forhold mellem mAl og midler: Verdien af en sAdan studie 
ligger for en stor del deri at den giver en anledning til at artikulere, at gennem- 
drofte, og i nogen grad at gennemregne, sammenhengen mellem en stor del af de 
elementer som er med til at bestemme gkonomisk vekst og dermed okonomiske 
og politiske magtforhold. Da den foreliggende bog sA grundigt gor rede for sine 
forudsetninger og beregningsmetoder opfylder den i hej grad denne funktion som 
vejleder for fremtidig forskning pA omrdadet. Denne vil pA nogle omrader finde en 
opfordring til at trenge dybere frem ad den vej som bogen slog ind pa, i andre 
henseender vil bogen nok virke som en advarsel mod bestemte fremgangsméder, 
men det er jo ogs4 en nyttig funktion. 


Savidt indholdet. Det er allerede nzvnt at bogen har formelle mangler i flere 
henseender; veerst er sproget og stilen, og det er nodvendigt at gore et par harske 
bemerkninger herom. 
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Bogen er oversat til engelsk — men hvilket engelsk! Det veerste er ikke at der er et 
stort antal direkte fejlagtige overszettelser'; mere alvorligt er det at teksten helt 
igennem er knudret, oversat pA en generende ordret made, sdledes at det danske 
forleg overalt skinner igennem. Oversetteren har Abenbart intet kendskab til 
okonomisk terminologi og tankegang og har derfor ikke haft mulighed for at 
bedomme hvor langt han kunne fjerne sig fra en slavisk leksikalsk gengivelse af de 
danske ord.? Resultatet er blevet at bogen fremtreeder i en sprogdragt som engelske 
lesere vil finde ukledelig. 

Det er ikke smA&ligt at opholde sig ved den sproglige form. Ved sit emne (og nu 
ved hovedforfatterens internationale placering) har bogen alle betingelser for at 
blive lest overalt i verden hvor man giver sig af med problemer om gkonomisk 
vekst. Man ma imidlertid frygte at engelske akademiske kredse pA grund af bogens 
ubehjzlpsomme sprog vil tage den mindre alvorligt end den efter sit indhold for- 
tjener. Hvis der skulle blive tale om et nyoptryk bor forleggerne (Munksgaard og 
North Holland) ikke vige tilbage for at bringe sprog og stil i en stand som svarer 
til deres preetentioner som internationale forlag. 

Mogens Boserup.* 


. Som en smagspreve anfores, fra en meget lengere liste, ti tilfeelde hvor det ikke blot drejer sig 
om et uheldigt ordvalg men om en direkte forkert oversettelse. I parentes angives det formentlig 
korrekte ord; tallene henforer til siden: 42 agencies (agents eller activities); 143 oxen (cattle); 
154 explain (justify); 225 earth (land); 226 visualize (illustrate); 229 earth (world); 231 public 
(government); 237 theoretically (potentially); 243 coherent (integral); 262 indemnities (repay- 
ments). 

. Sommetider ma kritikken dog rettes mod den danske tekst der ligger bag. Saledes tales der 
(side 107) om at bestemme kapitalmengden for »areas that together cover the entire land sur- 
face of the earth«. Det skal vel betyde »the world«, kort og godt. 

Konsulent ved Gronlandsudvalget af 1960. 
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@KONOMISK KONGRES I WIEN. 
International Economic Association, af hvilken Nationalokonomisk Forening er 
medlem, afholder sin 2. kongres i Wien i dagene d. 30. august til 6. september 1962. 

Kongressens emne er Economic Development, og det tilsendte program er fastlagt 
sdledes: 

Thursday 30 August: Morning: Plenary Session. Opening of the Congress. The Pro- 
blems of Economic Development. By the president (Professor Austin Robinson). 

Thursday 30 August: Afternoon: The Congress will divide into four sections. 

Section 1: The Determinants of Economic Development. Chairman: The Presi- 
dent (Professor Austin Robinson). 

Section 2: Industrialisation and Methods of Increasing Labour Productivity. 
Chairman: Professor Clark Kerr. 

Section 3: Techniques and Problems of Development Planning. Chairman: 
Professor J. Tinbergen. 

Section 4: The Stabilisation of Primary Producing Economies. Chairman: Pro- 
fessor A. Lewis. 

Thursday 30 August: Afternoon, to Wednesday 5 September: Afternoon: Meetings 
of sections to discuss papers that are being planned for each section by its chair- 
man: 

Thursday 6 September: Morning: Plenary session. Conclusion of the Congress. 

Reports by chairmen of the sections on the work of the sections. 
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Alle medlemmer af Nationalokonomisk Forening har adgang til kongressen. Kon- 
gresgebyret er 10 $ eller modverdien heraf i anden valuta. 

Anmeldelse om deltagelse kan ske til Osterreichisches Verkehrsburo, Wien 1, 
Friedrichstrasse 7, Ostrig, hvorefter bureauet vil tilsende tilmeldingsblanket og op- 
lysning om hotelmuligheder. Det tilrades at foretage anmeldelse i god tid. 


Nationalokonomisk Tidsskrift forsinket. 

Som foelge af overenskomstsituationen i fordret samt mangel pA arbejdskraft i 
forbindelse med sommerferier er dette nummer af tidsskriftet blevet forsinket i 
trykkeriet. Trykkeriet har til gengeeld lovet af medvirke til fremskyndelse af neste 


nummer. 


| 
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Guide to Legislation on Restrictive Business 
Practices: Europe and North America. Texts, 
Explanatory Notes, Decisions, Bibliography. 
(Vol. III, 263 sider —EPA/OEEC. Paris 1966 
— 35 sh). 


En omtale af bind I & II af denne den 
ferste hAndbog i offentlig monopolkontrol 
i de vestlige lande findes i tidsskriftets 
hefte 1-2, 1960, side 97-98. Nu foreligger 
bind III, der omfatter Ostrig, Canada, Por- 
tugal, Den europeziske Kul- & Stalunion 
(E.C.S.C.) og Det europexiske Faellesmarked 
(E.E.C.), og et fjerde bind, omfattende Bel- 
gien, Luxembourg og Svejts meddeles 
at vere under udarbejdelse. Derimod siges 
der intet om, at der forberedes et afsnit 
om EFTA-konventionens konkurrencereg- 
ler, som jo ellers nok kunne have interesse. 

Bind III er opbygget efter det samme 
monster som de to ferste bind. Der er altsa 
ogsi her mulighed for at sikre sig en 
stadig a-jourfering af verkets oplysninger, 
idet der lobende vil blive udsendt losblade 
med tilleg og ewndringer til indsettelse i 
handbogens fikse ringbind i stedet for de 
sider, der efterhanden vil blive forzldet. 
Abonnementsprisen for disse supplements- 
sider beregnes bagud pr. Ar efter det leve- 
rede sideantal i forhold til en standardtaxt 
pa 7s.6d. pr. 100 sider. 


I det nye bind er det vel nok afsnittet 
om Fellesmarkedet, som serligt vil inter- 
essere en storre offentlighed. Det er jo 
almindelig kendt, at der bade i EFTA-kon- 
ventionen og i EEC-traktaten findes visse 
regler om monopoler og konkurrencebe- 
grensende aftaler m.m., men_ reglernes 
praktiske rekkevidde er endnu ganske uaf- 
klaret. Man griber derfor med begerlighed 
enhver ny kilde til information om denne 
side af markedsplanerne, ikke mindst nar 
det som her drejer sig om en fremstilling, 


der hidrorer fra direktoren for det EEC- 
kontor, som beskeftiger sig med monopol- 
sporgsmAlene. 

Desverre kan jeg ikke sige, at jeg efter 
gennemlesning af dette afsnit pA 32 sider 
er blevet stort klogere pA EEC-reglernes 
rekkevidde i praxis. Afsnittet indeholder 
en forbilledlig klar gennemgang af, hvad 
der er baggrunden for og meningen med 
traktatens monopolregler, og disse er des- 
uden aftrykt samlet i deres helhed. Men 
forfatteren beveger sig overalt pA katte- 
poter og udtaler sig kun i almindeligheder. 

Der er f.ex. ikke et ord om den menings- 
brydning, der har fundet sted m.h.t. regler- 
nes praktiske anvendelse i traktatens hid- 
tidige gyldighedsperiode, som dog ellers 
nu dekker en periode pa 3 Ar, og som bl.a. 
har sat sig spor i, at man i EEC’s hoved- 
kvarter i Bruxelles har oprettet »General- 
direktoratet for Konkurrence<, der er op- 
delt i fire direktorater, som igen er opdelt 
i underafdelinger og kontorer. 

Og man far heller ikke at vide, om Mini- 
sterridet har udsendt generelle retnings- 
linjer og tydeliggorende direktiver, sAle- 
des som det iflg. traktatens § 87 havde pligt 
til det inden udlobet af trearsperioden. 
Fremstillingen tyder dog forskellige steder 
pa, at dette ikke er tilfeldet, og forklarin- 
gen er jo nok den, at de 6 medlemslande 
ikke har kunnet enes pA dette punkt. Ind- 
til udgangen af 1960 krevedes sidanne ge- 
nerelle reguleringer nemlig enstemmighed, 
men derefter kan de vedtages ved stemme- 
flertal. Om det sA gor sagen lettere i praxis, 
er et andet spgrgsmal. 

Heller ikke konkrete afgorelser i enkelt- 
tilfeelde omtales, skont man dog ellers ved, 
at sAdanne sager har foreligget. Det under- 
afsnit, som iflg. verkets standarddisposi- 
tion berer overskriften: »A selection of 
Administrative and Court Decisions« frem- 
treeder med helt blank side, og til overskrif- 
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ten er der fajet en fodnote om, at der kun 
foreligger sA fA afgorelser, at det endnu er 
for tidlig at drage nogen konklusion af 
dem. Som leser ville man imidlertid have 
veret tilfreds med mindre. Blotte antyd- 
ninger af, hvilket spergsmal der har fore- 
ligget, og hvordan de er afgjort, ville have 
veret af interesse. 

EEC-traktatens monopolbestemmelser er 
efter deres ordlyd langt mere vidtgdende 
end de tilsvarende bestemmelser i EFTA- 
konventionen. F.ex. indeholder traktatens 
artikel 85 et generelt forbud imod »... all 
agreements between firms, all decisions by 
associations of firms and all concerted prac- 
tices likely to affect trade between Member 
States and which have the object or effect 
of preventing, restraining or distorting 
competition within the Common Market...«. 
Og i artikel 86 forbydes det tilsvarende 
»...one ore more firms to abuse a domi- 
nant position in the Common Market«. 
Selvy om der under visse, efter ordlyden 
snevre, betingelser er mulighed for at fa 
dispensation for kartelforbundet i artikel 
85, leder disse kategoriske forbudsbestem- 
melser tanken hen pA en monopollovgiv- 
ning af amerikansk type, men til dato synes 
det altsA ikke at vere kommet meget len- 


* Professor ved Handelshgjskolen i Aarhus. 


gere end til papiret. Nar alt kommer til 
alt, er der m&ske stgrre realitet i EFTA- 
konventionens mere moderate regler om 
modvirkning i visse tilfelde af internatio. 
nale monopoldannelser inden for 7-lande- 
nes omrAde. 


Bind III slutter med en »Selected inter- 
national bibliography« indeholdende 143 
titler pA boger, artikler, tidsskrifter m.m. 
om monopolspergsmal. Det kan intetsteds 
ses, hvilke principper der har ligget til 
grund for udvelgelsen, men man synes for- 
trinsvis at have interesseret sig for litte- 
ratur om internationale konkurrencebe- 
grensninger, altsA vedrgrende mindst to 
lande. En s&dan afgrensning forekommer 
ogsA rimelig af den grund, at hvert af ver- 
kets nationale afsnit slutter med en biblio- 
grafi for vedkommende lands interne for- 
hold. 

Til trods for de pAdpegede mangler be- 
tegner bind III en nyttig fortsettelse af 
den lovende linje, der blev pabegyndt med 
bind I & II, og alt i alt medforer de tre 
bind en kolossal arbejdslettelse for enhver, 
der onsker at orientere sig pA monopollov- 
givningens stadigt mere betydningsfulde 
omrade. Soren Gammelgdrd.* 
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DANMARKS NATIONALBANK 


BALANCE DEN 31. AUGUST 1961 


AKTIVER 1000 kr. 
1.285.404 
Lan mod statens garanti 14,353 
Statsforskrivning i h.t. lov af 19. december 1959 ............. 2.750.000 

5.230.201 

PASSIVER 1000 kr. 
Sikrings-konto for obligat. og aktier .............ceceeeeeees 48.053 
Danmarks Nationalbanks obligationer af 1986............... 4.000 
Finansministeriets lobende konto 1.144.400 
Forpligteiser ower for udlamdet 107.171 

5.230.201 
Diskonto og rediskonto...... 6% pet. 
August 1961 


Afregnet over bankernes check clearing i Keobenhavn og Arhus 6,007 mill. kr. 
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BURMEISTER2&WwWAIN 
Kobenhavn - Danmark 


TURBOLADNING 
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Den moderne bank 
| ALLES TJENESTE 


ANDELSBANKEN 


A.m.b.A. 


HOVEDKONTOR 
AXELBORG-K@BENHAVN 


AFDELINGER OG KONTORER OVER HELE LANDET 
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STATSANSTALTEN 


LIVSFORSIKRING 


ALLDST . STORST . STATSGARANTERET 


Creditkassen for Landejendomme i Qstifterne 
(Landcreditkassen) 
Anker Heegaardsgade 4, Kobenhavn V 


Yder Laan i Landbrug, Skov- og Havebrug 
samt Grundforbedringslaan 


ARBEJDERNES LANDSBANK 


K@BENHAVN . ESBJERG . ODENSE . ARHUS 


Vester Voldgade 107, Kebenhavn V. 
tlf.: Cc. 6666. 


4 
BINS) 100 kontorsteder Sjelland. 
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Aktieselskabet 
Aarhuus Privatbank 
Aarhus Kobenhavn 
Hovedkontor Nygade 1 


BIKUBENS FORVALTNINGSAFDELING 


pdtager sig bestyrelse af 


kapitaler, der vil veere at bandlegge i hen- 
hold til testamente, gavebrev, separations- og skils- 
missevilkdr el. lign., 


legatkapitaler, 
pensionsfonds, 


kapitaler, der skal tjene til sikring af perio- 
diske ydelser og 


kapitaler iovrigt efter neermere aftale. 


Vedteegter udleveres i Bikubens filialer eller ved henvendelse i 


Forvaltningsafdelingens kontor, Silkegade 8, K., tlf. centr. 133, 


der giver alle oplysninger. 
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AMAGERBANKEN 


AKTIESELSKAB 


FILIALER OVER HELE AMAGER 


EN GOD BANKFORBINDELSE ER PENGE VARD 


Abent depot 


Obligationer, aktier og andre vardipapirer modtages til opbevaring. 


Kapitalforvaltning 
Bandlagte kapitaler, legatmidler, pensionsfonds og lignende forvaltes. 


SPAREKASSEN 


for 
Kjobenhavn og Omegn 


FORVALTNINGSAFDELINGEN . NIELS HEMMINGSENSGADE 24 . MINERVA 5740 
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Sikkerhed i Danmarks jord 
land og by 


Lin med lebetid 60, 43 eller 30 Ar — samt i serlige 
tilfelde 10 ar — ydes i faste ejendomme i by og 
pa land inden for Ostifterne og pA Samso 
Cirkulerende kasseobligationer ca. 3,9 milliarder kr. 


Indskrivningsafdelingen forvalter vederlagsfrit 
obligationsbelob fra 10.000 kr. 


Jarmers Plads 2, Kobenhavn V. TIf. C. 8501 
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KOBENHAVNS KREDITFORENING 


GAMMELTORV 4 . C. 7236 


Redaktion og annonceekspedition: Nyhavn 38', Kobenhavn K., telefon Minerva 7858. 
Tidsskriftets Bogladepris: 20 kr. pr. argang, enkeltsalg 5 kr. pr. nr., 10 kr. pr. dobbelt nr. 
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BOGANMELDELSER I DETTE HEFTE 


Side 
Guide to Legislation on Restrictive Business Practices: Europe and North America— 
Texts, Explanatory Notes, Decisions, Bibliography (Soren Gammelgaard) 
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CONAN, A. R.: The Rationale of the Sterling Area. Macmillan & Co. Ltd. London 1961. 
133 s. Sh 21. - DEVONS, ELY: Essays in Economics. George Allen & Unwin, London 1961. 
203 s. Sh 25. - EINZIG, PAUL: A dynamic theory of forward exchange. Macmillan & Co. Ltd. 
London 1961. 573 s. Sh 60.— ELLIS, H. S. (ed.): Economic Development for Latin America. 
Macmillan & Co. Ltd. London 1961. 449 s. Sh 45. - FABRICANT, SOLOMON: Towards a 
Firmer Basis of Economic Policy. National Bureau of Economic Research. New York 1961. 
85 s.- GERSDORFF, RALPH von: Portugals Finanzen. Ernst & Werner Gieseking. Bielefeld 
1961. 280 s. DM 18,80. - HAGUE, D. C. (ed.): The Theory of Capital. Macmillan & Co. Ltd. 
London 1961. 415 s. Sh 50. - HANDEL, P. V.: Electronic Computers. Springer Verlag, Wien 
1961. 235 s. $ 11.80. - HANSEN, BENT (ed.): The Swedish Economy. Konjunkturinstituttet, 
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Mature Economies. Macmillan & Co. Ltd., London 1961. 206 s. Sh 31/6. - LINDER, STAFFAN 
BURENSTAM: An Essay on Trade and Transformation. Almquist & Wiksell og John 
Wiley & Sons, New York og Uppsala 1961. 167 s. Sv. kr. 28.—. — MINTZ, ILSE: American 
Exports During Business Cycles 1879-1958. National Bureau of Economic Research, New 
York 1961. 92 s. $ 1-. - MUNTHE, PREBEN: Horisontale Karteller. Universitetsforlaget, 
Oslo 1961. 172 s. N. kr. 26.-. - MUNTHE, PREBEN: Produsentens Vertikale Markedspolitikk 
som Pristeoretisk Problem. Universitetsforlaget, Oslo 1960. 62 s. N. kr, 12.-. - NORGES 
OFFICIELLE STATISTIKK: Nationalregnskab 1938 og 1946-58. Statistisk sentralbyré, 
Oslo 1961. 53 s. — O.E.E.C.: Liberalisation of Current Invisible and Capital Movements. 
O.E.E.C.: Paris 1961. 47 s. — OHLSSON, INGVAR: On National Accounting. 
National Institute of Economic Research, Stockholm 1961. 353 s. Sv. kr. 25.-. - PAUNIO, 
J. J.: A Study in the Theory of open Inflation. Bank of Finland Institute for Economic 
Research, Helsinki 1961. 141 s. - PHELPS, CLYDE WILLIAM: Commercial Credit Insurance 
as a Management Tool. Commercial Credit Co., Baltimore 1961. 111 s. - REES, ALBERT: 
New measures of wage-earner compensation, 1914-57. National Bureau of Economic 
Research, New York 1960. 25 s. $ 0.75. - SVENSKA FINANSDEPARTEMENTET: Automatisk 
databehandling inom folkbokférings- och uppbérdsvasendet. Iduns tryckeriaktiebolag, 
Stockholm 1961. 228 s. - SVENSKA FINANSDEPARTEMENTET: Reviderad Nationalbudget 
For Ar 1961. Isaac Marcus, Stockholm 1961. 87 s. - SVENSKA FINANSDEPARTEMENTET. 
Sparstimulerande Atgiarder. Iduns tryckeriaktiebolag, Stockholm 1961. 121 s. - SVENSKA 
FINANSDEPARTEMENTET: Stampel- och Expeditionsavgifter. Iduns tryckeriaktiebolag, 
Stockholm 1961, 294 s. - THEIL, H: Economic Forecasts and Policy. North-Holland Pub- 
lishing Co., Amsterdam 1961. 567 s. Sh 40. - THEOCHARIS, REGHINOS D.: Early Develop- 
ments in Mathematical Economies. Macmillan & Co. Ltd., London 1961. 142 s. Sh 28. 


Boegerne kan fas til anmeldelse ved henvendelse til redaktionen 


Redaktion og priser som vanligt 


NILSEN & LYDICHE (M. SIMMELKIZR) 
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Ved en Ostepind 


So gammel Kerlighed kan stundom ruste. 


Og svigefuld var ofte Venskabs Haand. 
Men Kerligheden mellem gamle Oste 
forbindes ved det felles stramme Baand. 


O, hvilket Emne for en Madsvends Harpe! 
Her modes, frigjort for hvert jordisk Nag, 
de blide Sjzle med de meget skarpe 

i Ly af Osteklokkens klare Tag. 


I denne Liga er hvert Venskab provet, 
og Livet leves som en evig Svir. 

Kun Schweizerosten synes dybt bedrovet 
og terrer Ojet i sit Solvpapir. 


Dog — Klokkens andre Oste blir ej blede, 
fordi hun stadig greder Kinden vaad. 

Da hun om lidt en fyrig Snaps skal mode, 
de veed, at Taarerne er — Gledesgraad. 


Fra Morten Madsvend’s 
»Det Danske Bords Gleder«. 


AALBORG TAFFEL AKVAVIT 


BLARLF 


RIF QLARLSF BLA RLF 


(LEED 


am 
has 


